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« L’ innovation est l’instrument spécifique 
de l’entrepreneuriat.

L’ acte qui confère aux ressources une
nouvelle capacité à créer de la richesse. »

Peter Drucker 

Nous avons obtenu au premier semestre 2014, une 
extension d’agrément AMF, ce qui permettra d’élargir 
notre offre produits pour inclure notamment de la 
gestion sous mandat. Nous avons également obtenu 
un agrément AIFM (la Directive européenne sur les 
gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs), 
ce qui est la preuve que nous sommes aptes à nous 
conformer aux exigences européennes en matière de 
protection des investisseurs, de rigueur des processus 
et de maîtrise des risques.

Notre intérêt pour investir dans des sociétés 
développant des technologies de rupture dans nos 
trois domaines de prédilection ne se dément pas et 
nous constatons que les orientations qui sont les nôtres 
depuis la naissance de Truffle Capital rencontrent les 
attentes de nos partenaires. Le vif succès que nous 
avons rencontré sur le salon Patrimonia fin septembre 
auprès des Conseillers en Gestion de Patrimoine en 
témoigne.

Le FCPI Truffle Fortune N°6, restant ouvert aux 
souscriptions jusqu’au 31 décembre, est d’ores et déjà 
une grande réussite. Sa levée de 14 M€ au premier 
semestre représente en effet 45% de plus que Fortune 
5 au premier semestre 2013 !

Nous possédons aujourd’hui près de 700 M€ 
sous gestion et conseil avec 12 sociétés de notre 
portefeuille cotées sur Alternext. Au premier 
semestre 2014, nous avons levé 20 M€ via des FCPI, soit 
une hausse de 15 % par rapport au premier semestre 
2013. Nous restons donc parmi les fonds les plus 
actifs à soutenir des entreprises innovantes, ce dont 
nous sommes très fiers ! Nous avons également rendu 
20 M€ pendant la même période à nos souscripteurs, 
que nous remercions pour leur confiance.

Découvrez l’actualité de notre portefeuille dans la 
Lettre de l’Innovation qui suit. Bonne  lecture !

Henri Moulard 
Dr Philippe Pouletty 
Bernard-Louis Roques 

Le FCPI Truffle Fortune N°6 
reste ouvert aux souscriptions 
jusqu’au 31 décembre 2014.
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5QUESTIONS 

à Dominique Michel 
Directeur Général 
Osead Hydrocarbon Technologies

1 Présentez-nous OHT 
OHT a été créée en décembre 2010 et focalise son activité sur la mise en place de 
technologies innovantes d’extraction par adsorption des hydrocarbures des sols, 
des boues et des eaux pollués. Nous disposons de 7 brevets, de 2 pilotes et de 2 
prototypes qui nous permettent de nous développer à l’international. Notre marque 
ADSORPOL, une gamme de 15 polymères expansés oléophiles et hydrophobes, 
a d’ailleurs démontré sa neutralité vis-à-vis de l’environnement et des organismes 
vivants, tout en étant recyclables et maîtrisés jusqu’à son élimination. 

2 Quelles solutions propose OHT et en quoi la technologie 
et le savoir-faire d’OHT sont-ils uniques ?
Dans un contexte où les normes réglementaires en matière d’environnement 
deviennent de plus en plus strictes, il devient essentiel d’optimiser les traitements 
de l’eau et des sols avec des technologies plus rapides, plus faciles d’emploi et 
moins onéreuses. Nos solutions à base d’une gamme de 15 polymères expansés 
oléophiles et hydrophobes permettent de répondre à ces exigences. Nous sommes 
ainsi capables, à la différence des traitements actuels par combustion, de traiter les 
sols sur site. De même, dans le traitement des eaux de production, nous sommes à 
même d’obtenir, après extraction, une proportion quasi-nulle de pétrole dans l’eau. 

3 Quel est votre modèle économique et quels sont 
les marchés que vous visez ?
Dans le traitement des eaux de production, notre modèle est basé sur une vente 
de licences et de detail engineering aux compagnies pétrolières et aux grandes 
sociétés d’engineering. Pour la dépollution des sols, nous effectuons des traitements 
sur site par le biais d’unités itinérantes, qui permettent à nos clients d’éviter un 
transport vers des usines, peu écologique et coûteux. La terre ainsi traitée est 
alors revalorisée et à nouveau exploitable rapidement. Ces traitements des eaux 
représentent un marché énorme puisqu’à l’heure actuelle, la production mondiale 
d’eau de production pétrolière, onshore et offshore, représente aux environs de 
240 millions de barils par jour. De la même manière, 46% des pollutions des sols 
concernent des hydrocarbures et le marché mondial de la dépollution avoisine 43,4 
milliards d’euros. 

4 Quelle est votre actualité ?
Sur le plan de la dépollution des sols, après des études en laboratoires sur des 
échantillons qui ont obtenu des résultats très positifs, nous répondons à un appel 
d’offres lancé par une compagnie pétrolière pour traiter un champ aux alentours de 
Pau, représentant un contrat potentiel de 3 ans et une valeur de 5 millions d’euros.
Sur le plan du traitement des eaux de production, nous avons installé notre usine 
pilote, capable de traiter 12 m³ par heure, en août. Construite à Annonay, elle a été 
déplacée en Allemagne où la phase test de confirmation des performances a débuté 
en septembre. 

5 Quel rôle joue Truffle Capital en tant qu’investisseur ?
Truffle Capital nous accompagne depuis la création d’OHT. Son soutien, tant financier 
que stratégique, nous a permis d’atteindre rapidement un stade mi-industriel. Truffle 
Capital a réitéré sa confiance en notre activité et notre développement au premier 
trimestre 2014 en nous permettant de réaliser une levée de fonds de 1,5 million 
d’euros, qui a ainsi triplé notre capital. Cela nous offre la possibilité de poursuivre 
notre développement industriel et d’envisager d’autres perspectives de recherches. 
D’autres augmentations de capital sont en préparation, avec pour objectif l’embauche 
de chefs de business units et de commerciaux. 

Pilote de traitement d’eau de production 
pétrolière en cours de tests sur un site de 
production de GDF Suez en Allemagne 

FCPI : Fortune 4, Fortune 5, UFF Innovation 
  N°15, UFF Innovation N°16 



Carbios (FR0011648716 - ALCRB), société innovante de chimie verte développant des 
technologies de pointe pour la valorisation des déchets plastiques et la production de 
bio-polymères, a annoncé un résultat net de -1,02 M€ au premier semestre, contre -1,08 M€ 
au premier semestre 2013.

Carmat (FR0010907956 - ALCAR), concepteur et développeur du projet de cœur artificiel 
total le plus avancé au monde, dispose d’un niveau de trésorerie de 6,3 M€ à fin septembre. 
En cas de succès de l’étude clinique, Carmat devrait percevoir environ 7,2 M€ de la part de 
Bpifrance. 

Deinove (FR0010879056 – ALDEI), société technologique qui conçoit, développe et 
commercialise une nouvelle génération de procédés industriels fondée sur les bactéries 
déinocoques, a réalisé une perte nette semestrielle de 3,9 M€. Sa position financière nette au 
30 juin 2014 s’établit à 2,8M€.

Dietswell (FR00010377127 – ALDIE), spécialiste indépendant des services puits-forage a 
annoncé un chiffre d’affaires de 12,32 M€, en hausse de 57% par rapport au 1er semestre 
2013.

Keyyo (FR0000185621 – ALKEY), opérateur de services télécoms de nouvelle génération 
pour les entreprises, a réalisé un chiffre d’affaires de 10,90 M€ au premier semestre 2014, en 
augmentation de 1,1% par rapport au premier semestre 2013.

LeadMedia Group (FR0011053636 – ALLMG), expert en technologies et services de data 
marketing, a réalisé un chiffre d’affaire de 14,97 M€ au premier semestre 2014, en hausse de 
53,8% par rapport au premier semestre 2013. 

Neovacs (FR0004032746 – ALNEV), leader de la vaccination thérapeutique pour le traitement 
des maladies auto-immunes et inflammatoires, dispose d’un niveau de trésorerie de 2,9 M€ 
au 30 juin 2014.

Netbooster (FR0000079683 – ALNBT), réseau indépendant d’agences de communication 
digitale en Europe, a constaté une marge brute de 17,1M€, en hausse de 1% par rapport  au 
premier semestre 2013. Globalement, Netbooster a atteint un niveau de rentabilité de 10%, 
contre 2,4% au premier semestre 2013.

Theraclion (FR0010120402 – ALTHE), société spécialisée dans l’équipement médical de 
pointe dédié à l’échothérapie, a annoncé un niveau de trésorerie de 7,5 M€ au 30 juin 2014.

Theradiag (FR0004197747 – ALTER), société spécialisée dans le diagnostic in vitro et le 
théranostic, a réalisé un chiffre d’affaires semestriel de 3,4 M€. la vente de produits innovants 
de distribution (biologie moléculaire) a été multipliée par 3.

Vexim (FR0011072602 – ALVXM), société spécialisée dans le traitement mini-invasif des 
fractures vertébrales, a réalisé un chiffre d’affaires de 4,9 M€ au cours du premier semestre 
2014, en augmentation de 93,5% par rapport au premier semestre 2013. La marge brute a été 
multipliée par 2.4x et s’élève à 3,8M€.

Résultats semestriels 
des entreprises cotées 
30 JUIN 2014



FCPI  : Europe Innovation 2006, Fortune, Fortune 3, Fortune 4, 
  Truffle Fortune 5, Truffle Fortune 6, UFF Innovation 5, UFF Innovation 7, 
  UFF Innovation 8, UFF Innovation 12, UFF Innovation 14,
  UFF Innovation 15, UFF Innovation 16, UFF Innovation N°17
FPCI : Truffle Venture, Truffle Capital II 

Abivax est une société biopharmaceutique spécialisée dans la 
découverte, le développement et la commercialisation de médicaments 
antiviraux et de vaccins thérapeutiques novateurs pour la création et le 
traitement de maladies graves et infectieuses engageant le pronostic 
vital. Elle a été créée début 2014 par Truffle Capital en partenariat 
avec le Centre d’Ingénierie Génétique et Biotechnologique de La 
Havane (Cuba) et réunit les compétences et le portefeuille de produits 
en développement de trois sociétés de biotechnologie françaises 
financées par Truffle Capital : Wittycell, Splicos et Zophis.

En juillet 2014, le projet consortium FranceCellVax (constitué des 
sociétés Abivax, Neovacs (société financée par Truffle) et Valneva 
associées à l’Institut Pasteur) a été sélectionné parmi les « 34 
plans pour la nouvelle France industrielle », initiative menée par le 
gouvernement français. Avec quatre programmes d’application en 
phase clinique, le principal objectif de ce projet est le développement 
industriel et commercial de vaccins innovants, qui devraient être mis 
sur le marché aux alentours de l’année 2020. 

FCPI : Europe Innovation 2006, Fortune, Fortune 5, UFF Innovation 5, 
  UFF Innovation 7, UFF Innovation 16
FPCI : Truffle Capital II 

Carmat, concepteur et développeur du projet de cœur artificiel total 
le plus avancé au monde, visant à offrir une alternative thérapeutique 
aux malades souffrant d’insuffisance cardiaque terminale, a effectué 
une deuxième implantation avec succès le 5 août. Trois mois après 
l’opération, le Professeur Alain Carpentier a annoncé que le patient se 
portait très bien. La moitié de cette étude de faisabilité, devant inclure 
au total quatre patients en insuffisance cardiaque biventriculaire 
irréversible dont le pronostic vital est engagé à brève échéance, a 
ainsi été réalisée. Marisol Touraine, ministre des Affaires sociales, de 
la Santé et des Droits des femmes, a félicité l’équipe de médecins 
ayant réalisé cette implantation dans un communiqué de presse. Le 
recrutement se poursuit actuellement pour deux autres patients.

En parallèle de cette étude de faisabilité, Carmat a nommé Eric Richez 
au poste de Directeur du Développement. Il contribuera à l’élaboration 
de la stratégie d’accès au marché de la prothèse et des consoles de 
Carmat, ainsi qu’à la mise en place des stratégies de remboursement 
et de commercialisation. Eric Richez a effectué l’ensemble de sa 
carrière dans l’industrie du dispositif médical en Europe dans des 
fonctions commerciales, marketing et de développement de nouveaux 
marchés, dont 13 ans chez Thoratec (leader mondial des dispositifs 
d’assistance ventriculaire).

En septembre, Carmat a reçu le Prix d’honneur du jury des Microns 
d’Or, qui récompensent des réalisations microtechniques innovantes, 
à l’occasion du salon international des microtechniques Micronora.  Le 
jury a en effet considéré que la bioprothèse CARMAT est un exemple 
d’exception de ce que peut donner l’association micromécanique, 
électronique, informatique et capteurs.
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 Portfolio news 

FOCUS

FCPI : Fortune, Fortune 2, Fortune 3, UFF Innovation 7, 
  UFF Innovation 8, UFF Innovation 10, UFF Innovation 12

Actility, un des leaders de l’industrie des infrastructures Machine-to-
Machine (M2M ; alliance des télécommunications et de l’informatique 
permettant aux machines de communiquer entre elles sans intervention 
humaine), a lancé, en partenariat avec Semtech, le réseau ThingPark 
Wireless®, solution innovante de connectivité sans fil. Celle-ci permet aux 
fournisseurs de capteurs longue portée et aux intégrateurs M2M de cibler 
les nouveaux marchés de l’Internet des objets. Cette solution a déjà été 
déployée pour le compte de Habitat Toulouse, acteur du logement social 
au service des collectivités et gérant de près de 17 500 logements.

Par ailleurs, à la suite du lancement d’Actility Benelux à la fin de l’année 
2013, la société est devenue un opérateur d’effacement reconnu sur le 
marché belge et joue aujourd’hui un rôle majeur dans la sécurité de la 
fourniture électrique belge.

Enfin, dans le cadre de son développement, Actility a accueilli Michel 
Agopian en tant que Directeur Général en juillet 2014. Michel Agopian a 
tenu des fonctions de vente, marketing ou de direction générale au sein 
de sociétés technologiques internationales, avant de participer, en tant 
que membre du Comité Exécutif d’Ipanema, au développement de la 
start-up française devenue un acteur mondial et reconnu du marché de 
l’optimisation WAN (Wide Area Network).

FCPI : Europe Innovation 2006, Fortune, Fortune 3, UFF Innovation 5, 
  UFF Innovation 7, UFF Innovation 8, UFF Innovation 12, 
  UFF Innovation 14
FPCI : Truffle Venture

Dietswell, spécialiste indépendant du forage et de la construction 
d’appareils de forage pour l’industrie pétrolière, a enregistré de 
nombreux succès commerciaux, notamment au Gabon et aux 
Emirats Arabes Unis. La filiale brésilienne de Dietswell est désormais 
pleinement opérationnelle sur un marché en fort développement qui 
attire des investissements significatifs.

Par ailleurs, une étude de faisabilité sur la mise en place d’un système 
de refroidissement des centrales par système de forage d’eau 
comprenant le puits, le système de canalisation et les pompes au fond 
du puits, a été commandée par EDF, en collaboration avec Principia 
(société d’ingénierie scientifique intervenant dans les domaines Naval, 
Offshore et Energie), à Dietswell. Cette étude, en cas de succès, 
permettrait à Dietswell de déployer ses activités sur le marché du 
nucléaire civil.

Le contrat pour la réalisation d’un programme de forage au Gabon 
avec l’appareil Sedlar 160 signé en mars n’ayant pu aboutir en raison 
de difficultés administratives, Dietswell a pris la décision de vendre 
les appareils Sedlar 160 et 250 afin de réduire l’ensemble des charges 
liées à leur entreposage, gardiennage et entretien de base.

FCPI : Fortune, Fortune 3, Fortune 4, Fortune 5, UFF Innovation 7, 
  UFF Innovation 12, UFF Innovation 15, UFF Innovation 16
FPCI : Truffle Capital II

BoosterMedia, leader mondial du développement, de la distribution 
et de la monétisation de jeux HTML5 a signé un accord avec Yahoo! 
JAPAN en juillet, afin de proposer des jeux HTML5 « à l’occidentale », 
jouables sur smartphones et tablettes autant que sur les navigateurs 
classiques, au marché japonais. Ce marché, sur lequel il est souvent 
difficile de s’introduire, est très spécifique, mais les Japonais ont 
récemment démontré leur intérêt pour ces jeux simples. BoosterMedia 
compte ainsi profiter de cette énorme opportunité pour étendre sa 
visibilité internationale.

D’autre part, l’acquisition récente du réseau de jeu en ligne Hallpass 
Media précédemment détenu par le développeur de jeux américain 
indépendant SGN a apporté environ 6 millions d’utilisateurs actifs 
supplémentaires par mois sur 11 sites de jeux en ligne. Cette 
acquisition permettra à BoosterMedia d’atteindre un public bien plus 
large ; d’augmenter ses revenus publicitaires et d’offrir d’autres titres 
à leurs distributeurs partenaires. BoosterMedia a aujourd’hui pour 
objectif d’étendre le réseau Hallpass, qui a grossi d’environ 50% ces 
trois dernières années, aux smartphones et tablettes. 



FCPI : Fortune, Fortune 4, UFF Innovation 7, UFF Innovation 10,
  UFF Innovation 15 

Après l’acquisition d’Equitime en janvier 2014, Horizontal Software, leader 
de la gestion du capital humain en mode SaaS / Cloud, a poursuivi sa 
croissance externe en acquérant en juin 2014 la société TEHMS, éditeur 
de logiciels SaaS dans le domaine de la gestion des ressources humaines, 
notamment la gestion prévisionnelle des emplois et des compétences et 
la gestion des formations et des entretiens d’évaluations.

Ces acquisitions s’inscrivent dans la stratégie d’accélération des offres 
innovantes en gestion du capital humain d’Horizontal Software, et 
complètent les solutions technologiques de rupture dans le domaine du 
workforce management autour de la planification optimisée.

Horizontal Software a également gagné plusieurs contrats significatifs 
dans différents secteurs d’activité, notamment le secteur hospitalier, 
l’ingénierie ou l’associatif. 

FCPI : Europe Innovation 2004, Europe Innovation 2006, Fortune, Fortune 3, 
  Fortune 4, Fortune 5, UFF Innovation 5, UFF Innovation 7,
  UFF Innovation 8, UFF Innovation 10, UFF Innovation 12, 
  UFF Innovation No. 15, UFF Innovation No. 16
FPCI : Truffle Venture, Truffle Capital II 

Vexim, société de dispositifs médicaux spécialisée dans le traitement 
mini-invasif des fractures vertébrales, a publié en mars les résultats 
d’une étude clinique rétrospective, qui a fait ressortir les excellentes 
performances long-terme du Spinejack® en termes de diminution de 
la douleur, de récupération des capacités fonctionnelles du patient et 
de maintien de la restauration anatomique de la vertèbre. En mai, une 
deuxième étude a démontré l’efficacité du Spinejack® à traiter les 
fractures vertébrales par compression aiguës d’origine traumatique. Ces 
études ont permis à Vexim d’obtenir un marquage CE étendu à tous les 
types de fractures vertébrales, élargissant ainsi le marché potentiel de 
VEXIM tout en permettant d’offrir une solution mini-invasive à des patients 
souffrant de fractures très invalidantes.

La société a récemment annoncé la création d’une filiale aux Etats-Unis 
avec un objectif de commercialisation de sa gamme de produits au début 
de l’année 2015. 

FCPI : Fortune, Fortune 2, Fortune 4, UFF Innovation 7, 
  UFF Innovation 8, UFF Innovation 14, UFF Innovation 15

DenyAll, éditeur de logiciel français, expert en sécurité applicative de 
nouvelle génération, a acquis, en mai 2014, la société BeeWare, un autre 
acteur majeur de la sécurité en Europe. Cette opération permet ainsi à 
DenyAll de consolider sa position de leader européen sur un marché 
en maturation. Avec un doublement de taille, DenyAll peut désormais 
augmenter ses investissements dans ses capacités opérationnelles 
pour élargir sa gamme produit et accélérer son innovation et son 
développement international.

Par ailleurs, le lancement de la nouvelle offre Cloud Protector rend la 
sécurité des applications web immédiate, accessible à tous dans le Cloud, 
en proposant une interface d’utilisation très simple. Ciblant en priorité les 
petites structures qui, faute d’informations et de moyens financiers, ne 
mettent en place aucune politique de sécurité pour leurs applications web 
et leurs sites transactionnels, Cloud Protector est accessible en version 
beta publique gratuite jusqu’en décembre 2014. 
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VALORISATION  DE VOS FCPI

AU 30 SEPTEMBRE 2014

AU 30 JUIN 2014

Q2 2014

Europe Innovation 2003 
FR0000988024
(en cours de liquidation)

Europe Innovation 2004 
FR0010026450
(en cours de liquidation)

Europe Innovation 2006 
FR0010224527
(en cours de liquidation)

Fortune  FCPI
FR0010593590

Fortune 2 FCPI
FR0010832451

Fortune 3 FCPI
FR0011014901

Fortune 4 FCPI
FR0011224898

Fortune 5 FCPI 
FR0011427822

3 815,00 €

3 815,00 €

3 815,00 €

3 815,00 €

100,00 €

100,00 €

100,00 €

100,00 €

Valeur 
Nominale

VL au
30/06/2014

Distributions 
au cours 

du trimestre

Distributions 
cumulées 

 
 

VL au 
30/06/2014

recomposée avec 
les distributions 

Evolution
de la valeur 

reconstituée*

874,62 € 

2 150,22 € 

6 836,91 € 

4 996,38 € 

77,99 € 

97,70 € 

82,29 €

95,08 €

4 407,62 €

5 965,22 €

8 309,91 €

4 996,38 € 

77,99 € 

97,70 € 

82,29 €

95,08 €

+15,53% 

+56,36% 

+117,82% 

+30,97% 

-22,01% 

-2,30% 

-17,71% 

-4,92% 

 

190,00 €

 

3 533,00 €

3 815,00 €

1 473,00 €

*Evolution de la valeur reconstituée = (VL + distributions effectuées au total - valeur nominale) / valeur nominale
AVERTISSEMENT : les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Q3 2014

Europe Innovation 2003 
FR0000988024
(en cours de liquidation)

Europe Innovation 2004 
FR0010026450
(en cours de liquidation)

Europe Innovation 2006 
FR0010224527
(en cours de liquidation)

Fortune  FCPI
FR0010593590

Fortune 2 FCPI
FR0010832451

Fortune 3 FCPI
FR0011014901

Fortune 4 FCPI
FR0011224898

Fortune 5 FCPI 
FR0011427822

3 815,00 €

3 815,00 €

3 815,00 €

3 815,00 €

100,00 €

100,00 €

100,00 €

100,00 €

Valeur 
Nominale

VL au
30/09/2014

Distributions 
au cours 

du trimestre

Distributions 
cumulées 

 
 

VL au 
30/09/2014

recomposée avec 
les distributions 

Evolution
de la valeur 

reconstituée*

734,99 € 

1 967,47 € 

6 745,57 € 

5 109,20 € 

74,84 € 

98,60 € 

82,02 €

92,70 €

4 267,39 €

5 782,47 €

8 218,57 €

5 109,20 € 

74,84 € 

98,60 € 

82,02 €

92,70 €

+11,86% 

+51,57% 

+115,43% 

+33,92% 

-25,16% 

-1,40% 

-17,98% 

-7,30% 

 

 

3 533,00 €

3 815,00 €

1 473,00 €



Directeur du Développement
Sneha HIREMATH
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