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_Alo Une

Fonds en Euros...
...Baisse inexorable des rendements...

sauf... 12 p.2-3

2009 fit une année surprenante pour les marchés
et dans le bon sens, cette fois-ci.

Elle a été source de beaucoup de satisfaction pour
ceux qui, comme nous, ont su étre entreprenants.

Produits structurés «Corporate» p.3

Si nous vous invitions, il y a tout juste un an, & revenir

! progressivement sur les actions par le biais de

_Eumjﬁs_dﬂpﬁus I'investissement progressif, nous ne nous attendions

pas A une remontée aussi rapide et vigoureuse des marchés

BRIC Leaders Emergenfs 4 financiers. Et en tout état de cause, ceux qui ont suivi notre
P- conseil peuvent aujourd’hui s’en féliciter...

La pcro|e a UFG-LFP p,5 Par ailleurs, la nouvelle prise en main de nos mandats de
gestion par Haas Gestion s'est avérée, pour cette premiere
année pleine, elle aussi payante. Les profils Flexible 100 et
Flexible 60 s’adjugent des performances respectives de

. 25,98% et 19,31%, surperformant largement leurs indices
£||| onique & |ﬂ||dﬂ||£ﬂ ‘ de référence. Alors que le profil Défense Alternative signait

un remarquable 19,99% avec une volatilité maitrisée a

POINT MACROECONOMIQUE p.6 71N %.

Autre sujet surlequel nous avons su vous proposer des solutions
FOCl'JS : R innovantes et performantes : les offres corporate. La crise
La deFepse de la spécialisation de fin 2008 et le vent de panique qui s'en est suivi, ont offert
productive 0.7 de formidables opportunités : les spreads (écart entre le taux

de rentabilité actuariel de(s) I'entité(s) de référence et celui
d’un emprunt sans risque de durée identique) se sont envolés
autorisant des prises de position trés profitables, avec un
niveau de risque tres faible (cf page 3).

CONSENSUS Janvier 2010 p.7

Enfin Europatrimoine, notre fonds en euros exclusif a signé
probablement la meilleure performance des fonds en euros :

MQS ! Qmmls g‘ |“ ! m:lg 6,02% nets (cf pages 2-3).

L'année 2010 sera probablement plus complexe avec une
volaftilité accrue et des performances finales disparates et peu
prévisibles.

Notre sélection de fonds

FOCUS : ) p.8
» Fonds Actions Pays Emergents

Comme d’'habitude, vos conseillers et nous-méme tenterons
Les Performances OPCVM 9.13 de vous guider utilement dans votre quéte du Graal
Les autres supports P- I'optimisation du couple performance/risque !



'Actualite

FONDS EN EURQS

...Baisse inexorable des rendements... sauf... 1?

L'annonce des performances des taux en euros est le marronnier de début d’année de
la presse financiére. Comme c’est le cas depuis plus d’une quinzaine d’année, le cru
2009 enregistrera une nouvelle baisse des rendements, la moyenne devant se situer
autour de 3,70 a 3,80% nets, en baisse de 0,20 & 0,30% par rapport & 2008.

Cependant cette moyenne est quelque peu trompeuse puisqu’elle tient compte de certains

contrats confidentiels, dont la performance est

« dopée » par rapport aux contrats plus

largement distribués. Maintenant que la pratique, trés contestable, des taux majorés a été
opportunément stoppée par 'ACAM (Autorité de Contrble des Assurances et Mutuelles), il
reste a établir une meilleure égalité de traitement dans la distribution de la performance entre

les différents contrats d’'une méme compagnie.

En ce qui nous concerne, les taux annoncés sur nos principaux contrats se tiennent dans un mouchoir de poche :

HISTORIQUE DES TAUX LONG TERME

TME puis TEC 10 ans en 1996

PANTHEA et NORTIA CAPI+
(Fonds général Dexia Epargne Pension) 7%
3,58% nets a\
NORTIA 2 5%
(Fonds général AG2R La Mondiale Partenaires)
3,57 % nets 4%
. . 3%
EPIGEA
(Fonds général AG2R La Mondiale Partenaires) 2%

L'effet de « traine » a la baisse
qui a permis une décrue plus
lente des taux se produira de
la méme maniére a la hausse

el

3,55% nets 04/1997

04/1996 04/1998

04/2000
04/1999

04/2008 31/12/2009
04/2007  04/2009

04/2002 04/2004  04/2006
04/2001 04/2003 04/2005

Le fait est que cette baisse ne s’arrétera pas de sitdt, et ce, pour au moins 2 raisons :

mm 3,60%

C’est le taux actuel de I'OAT 10 ans qui
constitue la base de la majorité des fonds en
euros. Pour le secteur privé, les spreads étant
revenus a des niveaux raisonnables, ce taux
peut atteindre 4,50% pour des signatures
de qualité. On peut donc considérer, qu’en
moyenne les capitaux collectés sur les fonds
en euros et investis en obligations, le sont

mm Solvency 2

Sous ce terme qui peut paraitre barbare, se
cache une réforme réglementaire européenne
visant a renforcer les normes prudentielles des
compagnies d’assurances. A I'étude depuis
2006, cette réforme a été votée en 2009 et
sa mise en application devrait intervenir dans
les prochains mois. En renforgant I'exigence
de capitaux propres des compagnies, elle
ne sera pas sans conséguences sur les
rendements futurs des fonds en euros.

Les nouvelles contraintes  semblent
parfois disproportionnées par rapport aux

aujourd’hui a un taux de 4%, engendrant un
résultat net 3 a 3,20%, selon le niveau des
frais de gestion des contrats.

En cas de remontée des taux dans les
années a venir, celle-ci n’aura pas d’effets
positifs sensibles, et pourrait générer des
moins values sur le stock, préjudiciable au
rendement !

engagements réels et incompatibles avec
une gestion de long terme. Dans leur quéte
de diminution du risque, les assureurs
seront naturellement tentés d’écarter les
actifs risqués a court terme, mais plus
rémunérateurs a long terme.

En clair, la part investie en actions ou en
immobilier, actifs qui permettent a long
terme de « tirer » vers le haut les rendements
des fonds en euros, va diminuer, voire dans
certains cas, disparaitre...



Il faudra donc trés bientdt vous contenter de 3% pour vos fonds en euros ... sauf
si vous optez pour Europatrimoine !

Europatrimoine est un vrai fonds en euros : il bénéficie d’une garantie en capital & tout
moment et de I'effet de cliquet. Les gains acquis le sont de maniere définitive et ne peuvent

étre remis en cause.

En revanche, il est composé, pour partie (70
a 80%) o et
pour l'autre, d’

en OPVCM (20 a 30%). L ensemble bénéficiant
d’une gestion « coussin » visant a garantir le
capital.

En 2009, il s’est positionné comme un des meilleurs (le meilleur !?) fonds en euros du marché,

en terme de performance.

En 2010, Europatrimoine sera investi
de la facon suivante :

e 75% Fonds en euros,

. 9% Carmignac Réactif 75,

. 8% Epargne Sélection,

. 8% Parworld Quam 10.

Europatrimoine, créé mi 2008 sur notre
, @ connu son premier
exercice complet en 2009 et a tenu toutes

contrat

ses promesses, en offrant une

, Supérieure de 2,45% a son

fonds sous-jacent !

Nous étudions la possibilité
I'étendre & I‘ensemble de
gamme.

Fonds
EUROPATRIMOINE :
6,02% nets en 2009

ronnannnannn

L'objectif de ce fonds est d’offrir
une surperformance moyenne de
0,70 & 0,90% par rapport a l'actif
en euros traditionnel, avec le

méme niveau de sécurité absolue.

prannnaannnnnnn

de

notre

N’hésitez pas & consulter votre conseiller sur ce sujet...

NOTRE OFFRE « CORPORATE »

Le marché du crédit a offert en 2
d’investissement.

Dans un marché oul les emprunts d’Etat
a 5 ans ont procuré des rendements
inférieurs  a 3%, les émissions
obligataires, réalisées par des entreprises
privées (corporate) de bonne signature,
distribuaient des rendements supérieurs
a 8%.

Nous vous avons proposé 9 opportunités
d’'investissement sur le marché des
obligations corporate.

’explosion des spreads, a des niveaux
historiqguement élevés, a eu lieu apres la
faillite de Lehman Brothers en Septembre
2008, avec un pic entre Décembre 2008
et Mars 20089.

Les craintes étaient motivées par 2 points :

e Des probabilités estimées de risque
de défaut (risque de faillite) des
grandes entreprises historiquement
élevées.

e Une
de liquidité et une
financements bancaires.

surestimation  du  risque
rareté des

009 de trés belles opportunités

Depuis, la crise de confiance s’est
réduite et I’'environnement économique
s’est sensiblement amélioré. Les
sociétés ont pu faire appel aux marchés
par lintermédiaire d’augmentations de
capital ou d’émissions d’obligations pour
assurer leur liquidité. Les entreprises ont
agi efficacement et rapidement face a la
crise pour assurer leur financement et en
préservant leur taux de marge.

Nous nous aitendions & un
resserrement des spreads dans notre
newsletter de Mars 2009. La trés
forte détente des spreads a eu lieu
tout au long de I'année 2009.

En conséquence, les valorisations
des supports se sont appréciées. Les
valeurs liquidatives tiennent compte
de cette baisse des spreads et de
I'intégration des coupons courus.

Valeurs liquidatives en date
du 31 Décembre 2009

(Valeur d’origine de chaque support : 1 000€)

France Oblig 8,40% (Janvier 2009)

1116,7€
CLN Lafarge 8,20% (Mars 2009)
1097,8€
France Corporate (Avril 2009)
1069,4€
Signature Corporate (Avri 2009)
1 056,2€
CLN Corporate 7,5% (Juillet 2009)
1061,3€
CLN Corporate 7,5 Bis (Juillet 2009)
1051,51€
CLN Rallye 8% (Aot 2009)
1059,7€
CLN Rallye 8% - 2013 (septembre 2009)
1038,4€
CLN Rallye 7,70% - 2014 (Décembre 2009)
1 000€




. Flnance

MALGRE LA FORTE
PERFORMANCE DES
MARCHES EMERGENTS
CETTE ANNEE, NOUS
PENSONS QUE LA
HAUSSE DEVRAIT SE
POURSUIVRE.

s

Annee
d’activation

Valeur de

remboursement

Taux de rendement

annuel

BRIC Leaders Emergents

Les investisseurs admettent de plus en plus le changement structurel qui s’est produit dans
I’économie mondiale : ce sont bien les pays émergents et non les économies développées

qui tirent & présent la croissance mondiale.

Par ailleurs, les fondamentaux économiques sont bien plus robustes dans le monde émergent, les
perspectives de croissance des bénéfices y sont trés solides et les marchés émergents offrent une

décote par rapport aux marchés développés.

Ces avantages, conjugués a des conditions de liquidité favorables, renforcent les perspectives sur ces
marchés, quelque soit le scénario (W, V ou L). Afin de profiter de la dynamique de ces économies, nous
vous proposons de découvrir BRIC Leaders Emergents.

* L'opportunité de bénéficier de 100% de la
hausse de I'indice S&P BRIC 40 & |'échéance.
capital
initialement investi si I'indice S&P BRIC 40 n’a
pas baissé de plus de 50% & |’échéance.

e Bénéficier d'une protection du

Durée d’investissement
conseillée : 5 ans
(en I'absence d’activation du
mécanisme de « rappel par
anticipation » par Société
Générale)

® En cas de « rappel par anticipation » par

Société Générale, un gain de 16% par année
écoulée serait distribué & I'issue de I'une des

quatre premiéres années.

UN « RAPPEL PAR ANTICIPATION » ACTIVABLE A
L'ISSUE DE L'UNE DES 4 PREMIERES ANNEES

De l'année 1 a l'année 4, a chaque date de
constatation annuelle, la Société Générale a la
possibilité de rappeler par anticipation I'instrument
financier.

BRIC Leaders Emergents est alors remboursé a
hauteur de :
100% de sa valeur nominale initiale
+ un gain de 16% par année écoulée
depuis l'origine

1 2 3 4
116% 132% 148% 164%
16% 14,9% 14% 13,2%

Evolution de I'indice S&P BRIC 40

3500 -
3000 4
2500 -
2000 4
1500 -
1000

500

Source : Bloomberg du 17/12/04 au 17/12/09

(9]
déc-04

déc-05

déc-06 déc-07 déc-08 déc-09

Instrument financier de droit
francais non garanti en capital a
I’échéance

MECANISME DE REMBOURSEMENT
A UECHEANCE

Aléchéance des 5 ans, & la date de constatation
annuelle, on observe la performance depuis
I'origine de I'indice S&P BRIC 40.

Si BRIC Leaders Emergents n’a pas été « rappelé
par anticipation » par la Société Générale
précédemment, deux cas peuvent se présenter :

e Si l'indice a enregistré une hausse, ou une
baisse limitée a 50% au maximum, 'investisseur
recoit :

100% de sa valeur nominale initiale
+ 100% de la performance finale
de l'indice S&P BRIC 40

Si cette performance est négative, elle sera
considérée comme nulle.

e Si I'indice a enregistré une baisse de plus de
50%, l'investisseur recoit :

La valeur finale de I'indice S&P BRIC 40

Linvestisseur subit, dans ce cas, une perte en
capital a hauteur de la baisse de l'indice.

Pour plus de détails, la brochure produit est
disponible auprés de votre conseiller.
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Paroles ..
La parole a UFG-LFP d'Experts

Avec plus de 30 milliards d'euros d’actifs sous gestion, UFG-LFP est un groupe de gestion

d’actifs indépendant et multi spécialiste. Né en 2009 du rapprochement entre I'UFG et

la Francaise des Placements, le Groupe UFG-LFP allie les expertises de I'immobilier (hotamment U FG \
en matiere de SCPI) et des valeurs mobilieres : gestion dissymétrique™ visant a préserver le

capital a long terme. ISR et multigestion alternative sont également des spécialités majeures du
Groupe.

Conjoncture

Le contexte économique devrait rester lisible et favorable pour Evolution depuis le 17 octobre 2003 (date de création dela partP)
les prochains mois, avec toujours une forte dichotomie de rythme 170
d’activité entre des pays développés, qui pansent leurs plaies de
sortie de crise et certaines zones émergentes pour qui la crise est, au
contraire, un accélérateur de migration vers un modele de croissance 150
plus domestique, donc plus pérenne. La sortie progressive de 44
politiques monétaires tres accommodantes, via lI'abandon des

mesures non conventionnelles, puis le relévement progressif des 130
taux courts, ne sera pas un long fleuve tranquille. Limpact se fera 199
sentir sur les classes d’actifs risquées, avec parfois des cibles et des

amplitudes étonnantes. 110
L’année 2010 sera certainement une année riche en rebondissements 100

160
+ 8,21% annualisée

e {v0lution de Convictions Premium LFP part P
Objectif de 7% par an

et en opportunités, que les fonds gérés de maniere flexible - = Objeciifde 10% paran
notamment Convictions Premium - ¢’est-a-dire avec une exposition ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
variable aux marchés financiers, devraient &tre & méme de saisir. 17/10/03 17/10/04 17/10/05 17/10/06 17/10/07 17/10/08 17/10/09

Convictions Premium LFP (isin FRooo7085691) : La performance en souplesse

Avec son positionnement original et sa gestion flexible, Convictions Premium LFP est un fonds aux multiples
atouts, répondant aux problématiques patrimoniales. Son objectif de performance annuelle moyenne supérieure a
7% sur un horizon de 3 ans en fait un moteur dynamique pour le portefeuille des investisseurs.

Elu Pyramide d’Or 2007 par le magazine « Investissement Conseils » dans la catégorie « Fonds a performance
absolue », Convictions Premium LFP constitue un produit innovant et incontournable pour les placements en
valeurs mobilieres. Avec un univers d’investissement élargi a toutes les classes d’actifs (actions, obligations,
matieres premieres, obligations convertibles...), toutes les zones géographiques et tous les supports (titres en
direct ou parts d’'OPCVM frangais ou coordonnés), Convictions Premium LFP vise a générer une performance
moyenne annualisée supérieure a 7% sur un horizon de 3 ans, avec une volatilité maximale cible de 7%, mais
encore inférieure dans les faits : 4,62% sur un an et 4,46% depuis sa création en 2003. La gestion de ce fonds
original repose sur la conviction que la souplesse de I'allocation d’actifs améliore les perspectives de rentabilité par
rapport aux risques et que la gestion de ces derniers limite les fluctuations.

Ce processus de gestion robuste et Monétaire
structuré intégre pleinement le contrdle
et la maitrise des risques, toujours
dans le but d’atteindre la performance
la plus réguliere possible. Le choix des
stratégies et des classes d’actifs se fait ~ ©Pligafions Taux Variables

Devises
Matiéres Premiéres

Obligations Indexées

en lien permanent avec l'analyse des Obligations Taux Fixes 44,0%
données macroéconomiques et de Convertibles
I’environnement de marché. Gestion Rendement Absolu
Alliant  flexibilité et diversité de Actions

I'allocation et contréle rigoureux des

)
0 10 20 30 40 50%

risques, Convictions Premium LFP

trouvera naturellement sa place dans le .

portefeuille d’investisseurs soucieux de Cours ”,2”,;,22‘,13‘: ;339' sur,’%rfc',ns o ?r:,'ns Volatilité
réaliser des performances sans prendre

de risques démesurés. 1610,30 61,03 % 15,32 % 16,77 % 47,02 % 4,55 %

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.




LES ANNEES
2008 ET 2009
AURONT
MARQUE
L'HISTOIRE DE
'ECONOMIE
MONDIALE.

Malgré la forte
performance des
marchés émergents
cette année, nous
pensons que la
hausse devrait se
poursuivre.

En 2008, nous avons vécu la pire crise financiére
epuis des générations, conduisant & la grande
récession de 2008-2009, tandis que cette année a été
marqguée par un fort rebond sur les marchés actions. Ceux-
ci ont réalisé en 6 mois des gains qui normalement s’étalent
sur plusieurs années, les opérateurs ayant pris conscience
que la crainte d’une nouvelle dépression était sirement
exagérée.
En cette fin d’année 2009, la reprise mondiale mise en
oceuvre se dessine. Toutefois, la nature de la crise et les
moyens budgétaires et économiques annoncent d’autres
problemes. Le transfert de la dette du secteur privé vers
le secteur public, visant a éviter une baisse de I'activité, ne
sera pas sans conséquence sur les déficits publics.

Aux Etats-Unis, plusieurs facteurs devraient soutenir
'économie a [lavenir. Les taux d'intéréts sont
exceptionnellement bas et les rendements des obligations
d’entreprises, qui avaient bondi lors de la crise financiere,
sont revenus a des niveaux normaux. Le bas niveau des
taux hypothécaires a favorisé la stabilisation du marché de
I'immobilier, tandis que les dépenses publiques devraient
€galement soutenir la croissance au cours des prochains
trimestres. En octobre a peine 25% des 787 milliards
de dollars du plan de relance avaient été dépensés.
Cependant, nous devons nous attendre a une reprise
inférieure au rythme tendanciel.

’économie de la zone Euro est également sortie de la
récession au 3°™ trimestre 2009. Le chdmage y a progressé
moins vite qu’aux Etats-Unis. Dans la mesure ou les
reprises dans la zone Euro sont tirées par les exportations,
la région devrait profiter du rebond de croissance mondiale
avec plus de 20% de ses exportations a destination de
I'Asie. Mais pour I'heure, nous n’envisageons pas de
reprise marquée par la demande domestique avant 2011.
En effet, le chémage est a son plus haut point historique
depuis 10 ans (9,8%). Compte tenu du décalage entre la
croissance et I'emploi, une amélioration n’est pas a prévoir
avant fin 2010. A court terme, une baisse de I'activité reste
envisageable. Les facteurs de soutien de la reprise sont
pour 'instant temporaires et le systeme financier n’est pas
encore stabilisé.

La récession a frappé le Japon plus durement que les
autres pays industrialisés. Entre le premier trimestre 2008
et le premier trimestre 2009, le PIB japonais a chuté de
8,4%. La dépendance du pays a I'égard des exportations,
dont on connait le caractere cyclique, constitue son
talon d’Achille. La reprise des échanges mondiaux et la
croissance vigoureuse de I'Asie ont permis au Japon de
sortir de la récession des le deuxieme trimestre 2009, mais
la reprise ne semble pas encore suffisante pour faire sortir
le pays de la déflation.

Les investisseurs admettent de plus en plus le changement
structurel qui s’est produit dans I’économie mondiale. Ce
sont bien les économies émergentes et non les économies
développées qui tirent a présent la croissance mondiale.
Par ailleurs, les fondamentaux économiques sont bien plus

Le Point Macroéconomique

robustes dans le monde émergent. Les perspectives de
croissance des bénéfices y sont tres solides et les marchés
émergents offrent une décote par rapport aux marchés
développés. Ces avantages, conjugués a des conditions
de liquidité favorables, renforcent les perspectives sur ces
marchés, quelque soit le scénario (W, V ou L).

En Chine, le mérite revient aux autorités chinoises qui ont
su réagir rapidement a la crise, en injectant des liquidités
dans le systeme via de fortes baisses de taux et une
hausse des crédits. Le redressement spectaculaire de
I’économie chinoise fait désormais craindre la formation
de nouvelles bulles d’actifs et une résurgence de l'inflation.
Le gouvernement va continuer a affiner sa stratégie
sans envisager un revirement brutal de sa politique « pro
croissance ». Si les exportations et les investissements
dans les infrastructures constituent depuis longtemps les
principaux moteurs de la croissance, le gouvernement
s’efforce désormais de recentrer sa politique économique
sur la consommation des ménages. Nous pensons que ce
recentrage va se poursuivre a la faveur de I'accélération de
I'urbanisation, de la hausse des revenus disponibles et de
I'expansion du filet de la protection sociale, avec a la clé une
croissance chinoise de meilleure qualité.

Dans la mesure ot la croissance des pays émergents
est davantage axée sur la production de biens, elle
nécessite généralement plus de matieres premieres que
les pays développés. De ce fait, les matieres premieres
devraient profiter de la vigueur de la demande. Les
capacités de production n’ont augmenté que modérément
ces dernieres années. La récession a induit une hausse
des capacités disponibles, mais celles-ci devraient
rapidement s’amenuiser a la faveur du redémarrage de
I’économie mondiale. Il existe donc des raisons cycliques
et structurelles pour étre optimiste quant aux perspectives
des matieres premieres.

En 2010, les banques centrales devraient retirer
le soutien sans précédent qu’elles ont apporté a
I’économie. Au delad de la question de savoir quand
la FED commencera a relever ses taux, le point le plus
important est le rythme auquel se produira cette hausse.
Nous n’attendons pas de celle-ci qu’elle releve ses taux
avant le 2™ semestre. Elle devrait également annoncer ses
changements de politique suffisamment t6t pour éviter de
perturber le marché. Mais une véritable normalisation des
taux d’intéréts ne semble pas pour demain, compte tenu
du ralentissement de la croissance prévu.

Néanmoins, dans de nombreux cas, les autorités
monétaires ont mis un terme a leurs mesures de relance
soit trop tét, soit trop tard. Nous ne croyons pas au
scénario selon lequel les banques centrales trouveraient
le parfait timing, tout en assurant une croissance réguliere
et une inflation conforme a I'objectif des 2%. Si elles
intervenaient trop t6t, les actifs risqués seraient les
premieres victimes. Si elles intervenaient trop tard, des
bulles d’actifs interviendraient avant que I'inflation reparte.



FOCUS : La défense de la spécialisation productive

Dans beaucoup de pays de I'OCDE, on parle du
désir de « réindustrialisation ».

Il s’agit de pays comme les Etats-Unis, la France ou I'ltalie,
ou, jusqu’a la crise, les pertes de parts de marchés, la
dégradation du commerce extérieur ont réduit la croissance ;
ou les pertes d’emplois industriels ont provoqué un transfert
des emplois vers les emplois peu sophistiqués, moins
qualifiés dont les salaires sont plus faibles. On évoque donc
le développement des emplois dans les industries vertes, la
montée en gamme de I'industrie et I'effort d’innovation.

Au méme moment, dans beaucoup de pays émergents,
on souhaite développer la part des services dans
I’économie. C’est le cas quand la taille excessive de

I'industrie conduit & une dépendance trop forte vis-a-
vis des exportations, & une consommation excessive de
matieres premiéres et a une forte cyclicité de I'économie.
La situation de la Chine est sur ce point tres claire.

Cependant, modifier, ou du moins faire évoluer ces
spécialisations est un processus trés lent et incertain.
On ne voit pas, malgré des declarations, de signe de
réindustrialisation aux Etats-Unis, en France, ou en Italie, et
I’'on ne voit pas non plus de signe de désindustrialisation en
Chine, bien au contraire. La production manufacturiere et
I'investissement de I'industrie y augmentent trés rapidement.
En situation de crise, les pays ont nécessairement, a
court terme, défendu cette stratégie de spécialisation
productive historique, héritée du passé : I'industrie en
Chine, Allemagne et Japon ; la Finance aux Etats-Unis,
Royaume-Uni et en Suisse. Et des spécialisations de
« niche » pour la France ou ['ltalie.
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Quels sont les effets de la défense de la spécialisation
productive historique 2

Pour certains pays, la spécialisation est plus difficile a définir.
En France et en ltalie, il y a clairement désindustrialisation
et maintien de niches industrielles exportatrices (Matériels
de transport, luxe, equipements de la maison...).
A part ces niches et le tourisme, on ne voit pas de
secteur fort. Les pays spécialisés historiquement dans
I'industrie manufacturiere doivent défendre leur industrie
et leurs parts de marché. Dans une situation de recul
du commerce mondial, ceci passe nécessairement par
une tentative d’amélioration de leur compétitivité, qui
prend de diverses formes. En Chine, par le maintien de
la sous-évaluation réelle du taux de changes avec une
accumulation des réserves de change visant a affaiblir le
RMB. En Allemagne et au Japon, par la politique de
compression des codts salariaux. Dans les pays spécialisés
dans les services financiers, la finance représente une
part tres importante des emplois, de la valeur ajoutée,
des salaires et des profits. Il parait tres difficile de croire
que les gouvernements de ces pays prennent le risque
de réduite fortement la taille de ce secteur, ou acceptent
des réglementations trop contraignantes. lls sont donc
conduits a bloquer ’lhomogénéisation internationale de la
réglementation financiere, ce que nous pouvons constater
aujourd’hui de la part des Etats-Unis et du Royaume-Uni.
Quelques que soient leurs intentions pour le long terme,
les pays n’ont pas d’autres choix a court terme que de
soutenir les secteurs qui font I'objet de leur spécialisation
historique et donc de mettre en place des politiques non
coopératives.

Consensus des Gestionnaires par Marché en e du 25012010
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Notre Sélection de fonds :

Focus « ACTIONS PAYS EMERGENTS »

Notre sélection de fonds se penche ce trimestre sur deux fonds de la catégorie « Actions Pays Emergents » :
Carmignac Emergents et Magellan. Les pays émergents ont un potentiel de croissance & moyen terme
plus important que les pays dévellopés et sont désormais des acteurs majeurs de l'économie mondiale.
L‘amélioration du niveau de vie de ces pays constitue un moteur de croissance interne. Les sociétés de
gestion recherchent des valeurs qui bénéficient de cette dynamique. Les deux fonds présentés ci-dessous
sont gérés par des équipes de gestion spécialisés sur les pays émergents.

CARMIGNAC EMERGENTS

Carmignac Emergents est géré sans référence & un indice. L allocation
pays découle d'une approche macroéconomique. Les valeurs
sélectionnées sont généralement des sociétés faiblement endettées
et en croissance. L'Or et les matiéres premiéres, thématiques favorites
de Carmignac Gestion, sont fortement présentes dans I'allocation. Le
gérant oriente aujourd’hui son allocation vers le développement de la
consommation domestique.
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Carmignac Emergents

MAGELLAN

Magellan bénéficie d’'une équipe de gestion treés expérimentée
(Vincent Strauss a 30 ans d’expérience sur les marchés émergents).
Les valeurs présentes en portefeuille sont des sociétés de croissance
relativement peu endettées. Les secteurs privilégiés sont ceux de la
consommation non cyclique, des télécoms et de I'industrie. Cette
sélection de titres conféere au fonds un biais défensif mis en avant au
cours de I'année 2008 avec une meilleure résistance a la baisse que
les autres fonds de la catégorie.
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Source : Europerformance

Société de gestion
Code ISIN
Catégorie

Encours

Date de création

Gérant(s)
Performance 2009 :

Perf. 3 ans

Perf. 5 ans

Volatilité (3 ans)

1%

4%
14%

19%

Société de gestion
Code ISIN
Catégorie

Encours
Date de création
Gérant(s)

Performance 2009 :
Perf. 3 ans
Perf. 5 ans

Volatilité (3 ans)

1% 4%

5%
5%

Carmignac Gestion
FR0O010149302
Actions Pays
Emergents

1508 M€

3/02/97

S. Pickard

68,41%
-8,74%
77,82%

26,59%

Afrique

Amérique Latine
M Asie

Europe de I'Est
| Moyen Orient
M Liquidité

Comgest
FR0000292278
Actions Pays
Emergents
2723 M€
15/04/88
Vincent Strauss
W. Stanislawski

57,44%
9,67%
96,83%

25,55%

Afrique
Amérique Latine
W Asie
Europe de I'Est
B Moyen Orient
M Liguidité
M Divers



Les performances OPCVM

Style Rating

Gestionnaire
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Financiere De L'Echiquier
Financiere De L'Echiquier
Axa Investment Managers
Bnp Paribas Am
Dnca Finance
Dorval Finance
Financiere De L'Echiquier
Financiere De L'Echiquier
Rothschild Gestion
Haas Gestion
Fidelity
Finance Sa
B.FET.
Dnca Finance
Hixance Am
Jpm Asset Management
Keren Finance
Kbl Richelieu
Kbl Richelieu
Mandarine Gestion
Montbleu Finance
Moneta Am
Oddo Am
Tocqueville Finance
Louvre (Bangue Du)
Financiere De Champlain
Spgp
Edmond De Rothschild Am
Sycomore AM
Tocqueville Finance
Edmond De Rothschild Am
Edmond De Rothschild Am
Trusteam Finance
Tocqueville Finance
Prigest

Axa Investment Managers
Carmignac Gestion
Carmignac Gestion
Carmignac Gestion

Dnca Finance
Ccr Gestion
Cer Gestion
La Francaise Des Placements

Financiere De L'Echiquier

Financiere De L'Echiquier

Edmond De Rothschild Am

Fidelity
Fidelity
Fidelity
Fidelity
Finance Sa
Spgp
Harewood Asset Management
Tocqueville Finance
Jpm Asset Management
Jpm Asset Management
Keren Finance
Kbl Richelieu
Kbl Richelieu
Dnca Finance
Mandarine Gestion
Metropole Gestion
Metropole Gestion
Montbleu Finance
Ofivalmo
Banque D'Orsay
Banqgue D'Orsay
Reyl & Cie
Rouvier Associés
Spgp
Edmond De Rothschild Am
Edmond De Rothschild Am
Spgp
Sparinvest
Sycomore A.M
Tocqueville Finance

Devise

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

CAC 40
AGRESSOR
AGRESSOR PEA
AXA FRANCE SMALL CAP (C)
BNP PARIBAS MIDCAP FRANCE
CENTIFOLIA C
DORVAL MANAGEURS
ECHIQUIER JUNIOR
ECHIQUIER QUATUOR
ELAN FRANCE INDICE BEAR
EPARGNE FRANCAISE (D)
FIDELITY FUNDS FRANCE FUND A DIS
FINANCE REACTION
FRANCE FUTUR (D)
GALLICA (D)
HIXANCE DIVIDENDES C
JPM FRANCE SELECTION P
KINVEST FRANCE
KBL RICHELIEU FRANCE
KBL RICHELIEU SPECIAL
MANDARINE OPPORTUNITES
MONTBLEU FRANCE C
MONETA MULTI CAPS A
ODDO AVENIR (C)
ODYSSEE C
PATRIMOINE (C)
PERFORMANCE AVENIR
RP SELECTION FRANCE
SAINT HONORE EUROPE S.R.I.
SYCOMORE FRANCECAP (R)
TOCQUEVILLE DIVIDENDE (C)
TRICOLORE C
TRICOLORE RENDEMENT (C)
TRUSTEAM GARP
ULYSSE (C)
VALFRANCE
DJ EuroStoxx 50

AXA EUROPE DU SUD (C)
CARMIGNAC EURO-ENTREPRENEURS
CARMIGNAC EURO-INVESTISSEMENT

CARMIGNAC EURO-PATRIMOINE
CENTIFOLIA EUROPE
CENTRALE CROISSANCE EUROPE
CENTRALE VALEUR
CONVICTIONS EUROPACTIVE LFP P
ECHIQUIER AGENOR
ECHIQUIER MAJOR
EUROPE RENDEMENT (C)
FIDELITY EUROPEAN GROWTH FUND (A)
FIDELITY GERMANY FUND (A)
FIDELITY NORDIC FUND (A)
FIDELITY TRILOGIE EUROPE
FINANCE EUROPE
FOCUS EUROPA P
HAREWOOD COVERED EUROPEAN EQUITY B
ITHAQUE (O)

JPM EUROPE PEA
JPM EUROPE SMALL CAP A EUR D
K INVEST EUROPE
KBL RICHELIEU EUROPE
KBL RICHELIEU FLEXIBLE (C)

LIFE (B)

MANDARINE VALEUR R
METROPOLE MID CAP EURO
METROPOLE SELECTION
MONTBLEU ETOILES
OFI CIBLE |
ORSAY DEVELOPPEMENT
ORSAY INVESTISSEMENT
REYL EUROPEAN EQUITIES F
ROUVIER EUROPE
RP SELECTION EUROPE
SAINT HONORE EURO OPPORTUNITES A
SAINT HONORE EUROPE MIDCAPS
SELECTION ACTION RENDEMENT
SPARINVEST EUROPEAN VALUE EUR R C
SYNERGY SMALLER CIES A
TOCQUEVILLE VALUE EUROPE

2009

22,32%
48,32%
46,74%
39,88%
31,51%
22,70%
22,66%
37,88%
38,10%
-27,47%

35,41%

25,64%

27,10%

39,70%

26,40%

20,80%

25,00%

18,11%

25,92%

21,23%

29,52%

39,78%

32,25%

40,39%

40,10%

37,34%

27,42%

23,62%

32,66%

31,56%

27,37%

24,79%

20,37%

41,32%

48,92%

35,53%

35,64%
39,71%
25,49%

9,19%
22,59%
28,61%
22,97%

7,11%
56,45%
38,36%
24,92%
26,77%
20,41%
39,18%
28,48%
33,03%
35,09%
15,39%
27,63%
25,97%
39,20%
25,74%
27,14%

8,38%
26,79%
48,20%
30,99%
35,24%
36,02%
34,36%
37,79%
30,45%
32,04%
40,49%
20,13%
23,03%
41,98%
21,87%
32,12%
45,89%
30,95%

Performances des Supports

2008

2,06%
-46,52%
-46,74%
-42,83%
-44,82%
-30,53%
-36,42%
-47,60%
-43,91%

51,14%
-40,14%
-40,88%
-52,98%
-40,84%
-87,19%

-40,28%
-47,61%
-40,51%
-45,90%

-31,08%
-36,97%
-46,44%
-37,46%
-56,26%
-40,12%
-47,60%
-42,07%
-38,98%
-35,45%
-28,35%
-38,59%
-49,60%
-41,04%

-47,89%
-44,78%
-41,32%
-15,91%
-30,04%
-40,02%
-41,87%
-12,90%
-48,35%
-36,64%
-29,59%
-45,75%
-44,50%
-65,37%
-41,29%
-52,85%
-31,30%

-37,58%
-44,41%
-54,48%
-39,32%
-39,48%
-23,12%
-36,73%
-53,59%
-39,94%
-40,40%
-42,50%
-51,77%
-30,57%
-41,85%
-33,96%
-48,63%
-45,81%
-52,48%
-51,00%
-47,84%
-46,93%
-38,85%

2007

1,54%
-0,70%
-1,64%
-1,82%
-6,96%

4,37%

6,49%
-4,24%
-7,24%
-0,66%
-1,52%

9,96%

9,38%
-5,18%

1,27%

3,76%
0,91%
-6,45%
-3,10%

7,83%
4,65%
-5,15%
0,53%
-4,47%
-8,03%
0,50%
-1,11%
-0,50%
0,49%
4,52%
-10,13%
-5,29%
11,03%
6,91%
7,91%
1,20%
-1,71%
-1,95%
2,18%
-0,49%
3,35%

-2,40%
2,13%
1,30%
5,47%

19,08%

10,10%

-0,90%
5,55%
4,58%

-1.17%
4,80%
-7,22%
-0,48%
-4,40%
1,57%

-10,25%
-5,06%
-7,62%
-2,35%

-12,73%

0,17%
1,99%
-1,87%
-1,35%
-2,65%
-1,43%
-4,42%
1,37%
-9,52%

2006
17,53%
13,40%
14,51%
30,56%
30,25%
22,66%
22,27%
10,62%
17,55%
-15,67%
22,47%
22,15%
28,80%
24,46%
16,16%

22,05%
20,75%
16,23%
12,02%

28,31%
19,62%
21,94%
15,02%
17,56%
19,53%
24,29%
18,90%
17,08%
16,58%

4,59%
19,62%
25,16%
15,12%

26,14%
30,63%
25,76%
14,99%
17,35%
29,02%
15,86%

28,03%
20,92%
15,14%
14,82%
19,17%
20,90%
20,25%
21,11%
17,19%
17,99%
22,76%
30,49%
18,68%
15,82%
17,71%

16,49%
12,90%
24,97%
39,28%
19,09%
29,95%
18,30%
10,73%
15,47%
29,73%
24,36%

22,17%
19,12%

2005
23,40%
18,39%
19,46%
41,14%
33,57%
22,01%

20,34%
19,17%
-20,09%
26,17%
34,73%
41,17%
30,70%
23,63%

31,50%
25,68%
22,41%
19,41%

38,46%
22,55%
26,30%
40,04%
33,80%
36,32%
32,11%
17,44%
26,27%
20,49%
27,14%
22,90%
30,93%
21,26%
25,41%
28,66%
25,98%
10,86%
17,41%
26,59%
27,50%

35,53%

19,52%
32,19%
31,43%
34,35%

22,67%

31,43%
41,27%
28,78%
19,80%
22,08%

30,10%
27,42%
19,82%
53,42%
31,71%
52,30%
24,60%
36,71%
21,11%
35,15%
28,63%

28,30%
19,04%

Volatilité
3ans

28,86%
23,90%
23,74%
21,20%
25,64%
22,12%
20,99%
15,84%
23,64%
30,18%
19,94%
25,77%
20,74%
21,21%
26,24%

27,65%
28,98%
19,38%
18,61%

21,78%
21,47%
19,29%
23,77%
19,08%
17,70%
21,25%
24,08%
20,74%
27,50%
21,90%
22,35%
28,34%
24,59%
28,79%
26,90%
19,80%
16,87%

7,86%
21,17%
24,59%
24,13%
21,76%
23,92%
21,18%
24,19%
26,96%
27,48%
23,24%
21,05%
18,96%

22,65%
26,26%
24,77%
28,30%
18,07%
16,44%

24,09%
25,22%
27,65%
23,34%
21,38%
25,01%
21,55%
18,42%
28,72%
26,60%
18,29%
20,92%
21,14%
20,77%




Performances des Supports Volatilite

Style Rating Gestionnaire Devise Nom du Support 2008 2007 2006 2005 3 ans

MIXTES INTERNATIONALES DYNAMIQUES MSCI WORLD (en euro) o 4 %
Bnp Paribas Am EUR PARWORLD QUAM 15 F 10,22% - - - - -
0000 h Pim Gestion EUR PIM YIELD GROWTH A 44,38% -40,45% 8,20% - - 20,75%
[+1+1+) Gsd Gestion EUR PROBVALUE 31,22% -43,91% 8,14% 25,72% 24,26% 21,38%
0000 Rouvier Associés EUR ROUVIER VALEURS 37,68% -29,75% 0,77% 16,18% 24,61% 24,71%
R Spgp EUR RP SELECTION CARTE BLANCHE 23,54% -42,78% -4,60% 7,78% 49,30% 18,30%
R Spgp EUR RP SELECTION INTERNATIONALE 23,16% -42,91% -6,03% 14,99% 44,68% 18,34%
R Spgp EUR RP SELECTION MID CAP 31,13% | -44,83% 5,37% 13,84% 37,57% 17,21%
Q0000 h Rothschild Gestion EUR R VALOR (F) 36,49% -41,69% 13,54% - - 25,14%
Edmond De Rothschild Am EUR SELECTIVE RECOVERY 49,92% - - - - -
000 Amiral Gestion EUR SEXTANT AUTOUR DU MONDE A 59,20% -62,79% 23,37% 24,48% - 27,06%
[+ Sparinvest EUR SPARINVEST GLOBAL VALUE EURR C 23,11% -42,30% -1,45% 13,55% 31,39% 19,97%
1+ Sg Asset Management usb SOCGEN INTERNATIONAL A USD C 16,28% -20,31% -2,04% 6,57% 31,03% 14,25%
Sycomore AM EUR SYCOMORE PARTNERS FUND R 31,09% - - - - -
000 Pastel EUR VALEUR INTRINSEQUE P 57,25% -37,93% | -11,66% 13,24% 14,54% 29,03%
00000 Ixis Asset Management usbD IXIS OAKMARK GLOBAL VALUE RC 32,43% -40,65% -4,18% 9,62% 26,77% 25,49%
000 La Francaise Des Placements EUR LFP ACTIONS NOUVEAUX ENJEUX P 15,73% | -34,75% 4,67% 2,96% - 22,06%
Montbleu Finance EUR MONTBLEU TERRA 43,27% - - - - -
Ofi Am EUR OFI PRIM'KAPPASTOCKS 16,66% -8,69% - - - -
Banqgue D'Orsay EUR ORSAY OPPORTUNITE MONDE 38,63% | -17,47% 11,19% 9,60% 31,53% 24,11%
R Alienor Capital EUR ALIENOR OPTIMAL 16,44% -1,13% 3,49% 12,36% 20,43% 9,09%
[+) Axa Investment Managers EUR AXA WF OPTIMAL INCOME E 5,96% -22,74% 4,25% 11,02% 11,30% 11,19%
R Carmignac Gestion EUR CARMIGNAC PATRIMOINE (A) 17,59% -0,23% 9,41% 4,47% 21,24% 8,07%
R Carmignac Gestion EUR CARMIGNAC REACTIF 50 13,21% -15,22% 5,08% 6,87% 14,76% 6,92%
R Carmignac Gestion EUR CARMIGNAC REACTIF 75 19,19% -27,12% 7,69% 9,11% 20,52% 10,90%
R Dexia Am EUR DEXIA SELECTION NEUTRE (C) 19,15% -28,47% 0,09% 6,16% 16,28% 9,96%
Dorval Finance EUR DORVAL CONVICTIONS P Cap 11,22% -3,29% - - - -
0000 Dnca Finance EUR DNCA EVOLUTIF 24,18% -15,01% 2,98% 11,62% 13,45% 11,77%
[+] Haas Gestion EUR EPARGNE SELECTION 19,88% -29,22% 2,24% 4,58% 13,38% 10,64%
R Invesco EUR INVESCO MULTI STRATEGIE E 20,45% -31,78% 0,53% 13,45% 17,73% 14,05%
R Kbl Richelieu EUR KBL RICHELIEU EVOLUTION 7.31% | -34,56% | -11,62% 11,67% 15,13% 12,70%
Banqgue Neuflize Obc EUR NOAM OPTIMUM 14,67% -10,48% 6,14% 6,09% 12,59% 11,75%
R Bnp Paribas Am EUR PARWORLD QUAM 10 F 8,59% - - - - -
Q0000 Thiriet Gestion EUR THIRIET PATRIMOINE C 18,55% -23,24% 2,38% 9,73% 15,48% 16,35%
[+) B.FT. EUR BFT PATRIMOINE 9,76% -17,60% 1,77% 5,19% 7,09% 7,99%
R La Francaise Des Placements EUR CONVICTIONS PREMIUM LFP P 15,32% -3,59% 5,50% 8,52% 15,51% 3,86%
R C.PR. EUR CPR CROISSANCE PRUDENTE P 7,29% -5,11% 0,98% 2,47% 7,90% 4,58%
R Dexia Am EUR DEXIA SELECTION DEFENSIF (C) 14,64% | -13,83% 0,07% 3,16% 11,93% 6,28%
o000 Financiere De L'Echiquier EUR ECHIQUIER PATRIMOINE 8,35% -6,44% 2,90% 6,05% 3,16% 2,37%
0000 Haas Gestion EUR EPARGNE PATRIMOINE 25,24% | -16,09% -3,09% - - 7,46%
Q0000 h Dnca Finance EUR EUROSE 16,77% -6,87% 2,05% 4,56% 6,48% 3,41%
Hixance Am EUR HIXANCE PATRIMOINE 12,34% - - - - -
R Jpm Asset Management EUR JPM GLOBAL CAPITAL PRESERVATION EUR AC 10,36% -8,89% 5,65% 2,77% - 5,42%
[+1+] Kbl Richelieu EUR KBL RICHELIEU VALEUR 5,24% -4,36% 0,88% 417% 4,50% 2,86%
Montbleu Finance EUR MONTBLEU CORDEE C 16,81% - - - - -
o000 Montsegur Finance EUR MONTSEGUR DEFENSIF 8,06% -7,18% 4,46% 6,67% 5,84% 5,68%
R Patrimoines Et Selections EUR MULTISELECTION 25 8,52% | -13,14% 0,99% 4,35% 9,52% 5,12%
R Edmond De Rothschild Am EUR SH MULTIGEST RENDEMENT C 11,17% -11,36% -0,54% 5,01% 8,47% 4,09%
Sycomore A.M EUR SYCOMORE PATRIMOINE R 2,68% -16,04% -4,33% 4,75% 4,28% 5,74%
Acropole EUR ACROPOLE CONVERTIBLES MONDE R 31,06% - - - - -
Bnp Paribas Am EUR BNP PARIBAS CONVERTIBLES EUROPE 32,18% -28,77% -2,44% 12,14% 13,32% 10,82%
Fortis Invest. Management EUR FORTIS BOND CONVERTIBLE EUROPE 37,45% | -35,56% 0,56% 9,15% 7,68% 12,67%
Fortis Invest. Management EUR FORTIS L FD BOND CONV ASIA 27,97% -40,10% 20,85% - - 12,61%
Fortis Invest. Management EUR FORTIS L FD BD CONV WORLD CAP (C) 27,40% | -30,37% 571% 9,33% 9,34% 12,27%
Edmond De Rothschild Am EUR SAINT HONORE CONVERTIBLES 25,32% -15,78% 1,43% 577% 10,01% 7,72%
OBLIGATIONS INTERNATIONALES
R Indosuez Credit Agricole EUR CAAM OBLIG INTERNATIONALES | 21,13% 9,32% -6,88% 0,07% 19,62% 12,98%
R Carmignac Gestion EUR CARMIGNAC SECURITE 9,72% 3,58% 3,03% 1,87% 1,52% 2,42%
R C.PR. EUR CPR EURO BONDS P -0,82% -1,78% -0,24% -1,72% 4,94% 4,35%
[+] Crédit Suisse Am EUR CREDIT SUISSE BOND EURO B 3,08% 5,05% -0,70% -0,86% 4,59% 4,41%
Financiere De L'Echiquier EUR ECHIQUIER OBLIG 20,34% 0,38% - - - -
R La Francaise Des Placements EUR LFP PROTECTAUX -0,06% -5,64% 5,46% 5,74% -2,83% 4,79%
Rivoli Fund Management EUR RIVOLI LONG SHORT BOND FUND -3,70% 16,78% 6,52% 0,23% 7,40% 7,35%
Swan Capital EUR SWAN OBLIGATIONS EURO (FERME) 9,87% | -10,39% 2,35% 5,04% 0,40% 3,93%
MONETAIRES
Axa Investment Managers EUR AXA EONIA 0,73% 3,45% 3,32% 2,98% 2,16% 0,22%
Axa Investment Managers EUR AXA IM CONVERTIBLE PLUS 0,47% 417% 3,52% 3,43% 0,14% 0,69%
Axa Investment Managers EUR AXA PEA REGULARITE (C) 0,35% 3,21% 2,99% 1,89% 1,11% 0,67%
Dexia Am EUR DEXIA COURT TERME (C) 2,23% 2,32% 3,26% 2,44% 1,71% 0,45%
Dexia Am EUR DEXIA MONEY + RISK ARBITRAGE 3,84% -1,97% 0,15% 3,92% 4,083% 2,59%
Edmond De Rothschild Am EUR SAINT HONORE SIGNATURES CT C 9,15% -4,84% 1,39% 2,46% 1,91% 1,91%
FONDS A CLIQUET
Sinopia A.M. CLIC ACTION PEA EQUILIBRE 1,38% 7.32% 7.71%
Sinopia A.M. CLIC ACTIONS SERENITE R s 2,90% 4,28% 4,29%
GESTION ALTERNATIVE
Ufg EUR ALTERAM GLOBAL ALTERNATIF Il (FERME) 6,38% | -10,73% 7,53% 6,45% 2,96% 3,71%
Ufg EUR ALTERAM STRATEGIE ACTIONS Il (FERME) 4,98% | -18,32% 7,40% 7,25% 8,71% 5,59%
Ufg EUR ALTERAM LOW VOLATILITE A EUR (FERME) 2,64% -5,12% 5,05% 4,41% 2,82% 2,10%
Bdl Capital Management EUR BDL REMPART EUROPE 23,08% | -18,31% 4,04% 10,05% - 12,82%
Hdf Finance EUR HDF CAPITAL APPRECIATION C 761% | -15,70% 3,77% 9,62% 9,42% 5,03%
Hdf Finance EUR HDF EMERGING MARKETS EQUITY C 43,27% | -43,00% 20,15% 19,99% 39,37% 18,90%
Hdf Finance EUR HDF EUROPE EQUITY C 26,86% | -31,80% 1,93% | 19,30% | 22,44% | 14,37%
Hdf Finance EUR HDF GLOBAL EQUITY C 27,64% -32,03% 2,85% 10,54% 25,85% 12,07%
Hdf Finance EUR HDF GLOBAL OPPORTUNITIES C 6,84% | -17,20% 7,10% 8,72% | 11,11% 5,34%
Hdf Finance EUR HDF MULTI ALTERNATIVES C 8,99% -10,54% 4,87% 6,78% 4,90% 3,25%
Ixis Asset Management EUR IPCM ALPHA JET (FERME) 0,57% | -17,99% 3,36% 7,11% 10,47% 6,44%
Edmond De Rothschild Am EUR MULTI ALTERNATIF EQUILIBRE EURO (FERME) 11,23% | -23,39% 7,81% 7.21% 7,19% 6,17%
Edmond De Rothschild Am EUR MULT! ALTERNATIF EQUITY C (FERME) 397% | oe88% | 2.12% - - -
Edmond De Rothschild Am EUR MULTI ALTERNATIF EXPLORER (FERME) 6,05% | -20,35% | 14,95% 13,27% | 30,06% 8,53%
Sycomore A.M EUR SYCOMORE L/S CONSERVATIVE (R) 1,60% -9,20% -1,03% 5,81% - 717%

Sycomore AM EUR SYCOMORE L/S OPPORTUNITIES (R) 10,10% | 1615% | -0.55% | 11,80% | 817% | 13,34%

Vp Finance Gestion EUR VP ALTERNATIF (FERME) -24,39% -2 50% 1,45% 6,37% 11,31%




Performances des Supports Volatilité

Style Rating Gestionnaire Devise 2009 2008 2007 pI0 2005 3 ans
ACTIONS EURO EME

o C.PR. EUR CPR EUROPE NOUVELLE 38,14% | -55,36% | 11,40% 15,23% 43,20% | 35,42%
[+1+) East Capital SEK EAST CAPITAL - RUSSIAN FUND 134,15% | -73,29% 17,97% 46,92% 109,51% 33,38%
R East Capital SEK EAST CAPITAL EASTERN EUROPEAN 96,04% | -68,60% 18,22% 28,55% 80,54% 25,26%
[+]+) Jpm Asset Management EUR JPM EASTERN EUROPE EQUITY A EUR D 115,30% | -71,88% 29,34% 30,09% 65,44% 40,19%
) Metropole Gestion EUR METROPOLE FRONTIERE EUROPE 34,65% | -50,25% 9,01% | 31,35% 30,34% | 27,27%
[+ Ixis Asset Management EUR NATIXIS AM EMERGING EUROPE R 85,52% | -66,39% 16,42% 33,09% 72,71% 38,34%
00 Ixis Asset Management EUR NATIXIS EUROPE AVENIR 58,93% | -55,74% 6,61% 29,47% 50,46% 27,81%
Ofivalmo EUR OFI RCM EUROPE DE L'EST 89,04% | -66,26% 18,59% 23,34% 59,99% 41,88%
DJ Indus (en euro) -34,34% 16,29%
00 Louvre (Banque Du) EUR AMERICA LMM 24,68% | -41,61% 7,99% 2,52% 6,70% 24,33%
[+ C.PR. EUR CPR ACTIVE US P 12,61% | -35,34% -4,64% -0,43% 21,13% 21,88%
Fidelity usD FIDELITY AMERICAN GROWTH FUND (A) 19,16% | -42,71% 6,54% -7,43% 25,41% 23,91%
000 Jpm Asset Management usb JPM AMERICA EQUITY A - USD D 24,84% | -3511% -4,35% 1,54% 16,36% 24,92%
R Banque Neuflize Obc uUsD NOAM USA OPPORTUNITES $ 21,18% | -25,02% 8,51% 3,44% 30,82% 20,67%
0000 h Pim Gestion EUR PIM AMERICA A Eur 38,39% | -31,16% 12,57% 0,23% 14,32% 25,68%
[+ Ofivalmo EUR PALMARES AMERICA | 26,07% | -47,97% 5,91% 7,70% 14,98% 28,38%
Q0000 h Edmond De Rothschild Am EUR SAINT-HONORE US VALUE & YIELD (C) 34,20% | -34,35% -8,90% 2,09% 21,71% 27,95%
ISES Nikkei 225 (en euro) 19,04% -42,12% -11,13% 6,92% 40,24%

[+ Financiere Atlas EUR OP MULTI ASIA 22,14% -28,65% | -22,44% | -19,06% 57,62% 16,98%
[+] Invest Asia EUR DECENNIE CROISSANCE JAPON 16,74% -82,97% | -21,79% | -20,65% 65,39% 18,30%
[+] Invest Asia EUR DECENNIE JAPON 13,45% -383,76% | -22,46% | -15,54% 62,23% 19,11%
[+ Financiere De L'Echiquier EUR ECHIQUIER JAPON 3,67% -28,99% | -18,47% | -10,50% 49,49% 16,91%
R Fidelity JPY FIDELITY JAPAN FUND (A) 11,65% | -85,57% | -16,77% | -10,11% 47,40% 40,50%
[+1+] Invesco JPY INVESCO NIPPON SMALL/MID CAP EQ (A) 6,72% -22,27% | -21,26% | -34,33% 57,36% 19,87%
[+] Jpm Asset Management usD JPM JAPAN EQ FDS A D - USD -4,70% -31,18% | -18,71% | -13,75% 49,82% 19,31%
[+ Ofivalmo EUR OFIJAPON 0,28% -34,78% | -22,10% | -15,09% 40,12% 20,52%
MSCI Pays Emergents (en euro) 74,50% 6
[+]+] Edmond De Rothschild Am EUR ASIE RENDEMENT (C) 57,21% -49,02% 24,68% 13,11% 37,86% 24,18%
[+ Axa Investment Managers EUR AXA WF FRAM. EMERGING MARKETS TALENTS E EUR CAP | 102,17% -63,98% 20,84% 24,68% - 27,80%

o000 Bgf EUR BGF LATIN AMERICAN FUND E2 EUR 111,41% | -53,05% - - - -
© Carmignac Gestion EUR CARMIGNAC EMERGENTS 68,41% -65,70% 22,31% 22,19% 59,47% 26,59%

Fidelity EUR FIDELITY EMERG EUROPE, MIDDLE EAST & AFRICA E C 75,54% -48,45% - - - -
[+ Fidelity EUR FIDELITY INDIA FOCUS FUND A 86,97% -65,32% 40,10% 26,58% 59,30% 34,94%
o000 Fidelity usb FIDELITY KOREA FUND (A) 60,53% -56,22% 25,79% 2,42% 93,09% 36,42%
0000 Fidelity usb FIDELITY SINGAPORE FUND (A) 64,72% -46,06% 20,73% 25,82% 32,11% 27,61%
0000 Fidelity usD FIDELITY SOUTH EAST ASIA FUND USD (A) 63,92% -48,77% 39,63% 21,81% 52,55% 29,70%
R Fidelity usD FIDELITY THAILAND FUND (A) 59,38% -43,55% 22,65% -3,43% 23,72% 27,08%
14 Fortis Invest. Management EUR FORTIS FD EQ TURKEY CAP 100,84% | -63,74% 52,01% -9,91% - 45,26%
[+1+] Hsbc Am EUR HSBC GIF BRAZIL EQUITY E C 149,60% -66,65% 34,72% - - 40,70%
R Invesco EUR INVESCO ASIA INFRASTRUCTURE FUND E 43,43% | -53,91% 53,51% - - 25,78%
Q0000 Jpm Asset Management usb JPM CHINA AUSD D 58,77% -62,04% 50,41% 77,48% 22,94% 35,60%
[+ Jpm Asset Management usb JPM INDIA A USD (C) 70,38% | -60,13% 45,73% 34,27% - 32,38%
Jpm Asset Management usb JPM MIDDLE EAST EQUITY A USD D 28,32% -50,68% 31,14% -8,11% 72,68% 24,72%
[+1+) Jpm Asset Management usD JPM LATIN AMERICA EQUITY A USD D 104,54% -55,75% 30,81% 31,81% 71,86% 39,47%
o000 Comgest EUR MAGELLAN D 57,44% -43,76% 23,69% 27,75% 40,49% 25,55%
[+ Ixis Asset Management EUR NATIXIS AM EMERGING EUROPE R 85,52% -66,39% 16,42% 33,09% 72,711% 38,34%
[+ Ofivalmo EUR OFIMING 59,07% -44,13% 24,40% 23,56% 18,62% 24,50%

Ofivalmo EUR OFI MULTISELECT BRIC A EUR 100,17% | -58,44% - - - -
000 Edmond De Rothschild Am EUR SAINT HONORE ASIE OPPORTUNITES A 63,76% -55,42% 33,82% 16,78% 41,42% 27,60%

Edmond De Rothschild Am EUR SAINT HONORE BRESIL 118,69% -55,84% - - - -
Q0000 h Edmond De Rothschild Am EUR SAINT HONORE CHINE 70,22% -561,74% 52,78% 64,62% 25,65% 33,39%

OO0 Edmond De Rothschild Am EUR SAINT HONORE INDE 87,10% - - - - -
Axa Investment Managers EUR AXA AEDIFICANDI (C) 37,81% | -44,60% | -18,91% 51,91% 26,90% 28,98%
0000 Ccr Chevrillon Philippe EUR CCR ACTIONS BIOTECH A 0,74% | -10,99% 8,94% -6,90% 23,79% 21,82%
Acofi EUR COMPAGNIE IMMOBILIERE ACOFI (C) 38,33% | -36,89% -13,79% 53,36% 16,88% 27,03%
Fidelity EUR FIDELITY GLOBAL PROPERTY A EUR 35,16% | -44,56% | -23,18% 25,15% - 31,99%
[+ Fortis Invest. Management EUR FORTIS L FD GREEN FUTURE CAP 20,66% | -55,01% 23,12% - - 27,42%
Kbl Richelieu EUR KBL RICHELIEU INVEST IMMO (C) 34,14% | -42,12% -18,12% 43,86% 30,61% 28,43%
[+ Financiere De Champlain EUR PERFORMANCE ENVIRONNEMENT A 17,85% | -52,11% 3,72% 32,83% 52,80% 26,25%
v Financiere De Champlain EUR PERFORMANCE ENVIRONNEMENT INT. 25,14% | -48,78% 11,77% - - 27,20%
00 Pictet EUR PICTET FUNDS (LUX) WATER R Eur 19,47% | -34,50% 2,51% 21,90% 26,20% 21,33%
Bank Degroof Group usb SHARE GOLD 69,87% | -23,27% 8,33% 31,56% - 50,28%

Tocqueville Finance EUR TOCQUEVILLE GOLD P 73,91% - - - - -

ACTIONS MATIERES PREMIERES

Axa Investment Managers EUR AXA OR & MATIERES PREMIERES (C) 55,25% | -45,60% 31,63% 10,38% 56,61% 36,11%
Blackrock Merrill Lynch Im EUR BGF WORLD MINING FUND E2 EUR 97,20% | -62,76% 43,70% 28,23% 62,62% 43,51%
Carmignac Gestion EUR CARMIGNAC COMMODITIES 70,27% | -54,67% 33,12% 26,59% 51,98% 33,92%
Edmond De Rothschild Am EUR GEO-ENERGIES (C) 36,91% | -37,11% 24,71% | 11,89% 38,48% | 25,08%
R Banqgue D'Orsay EUR ORSAY RESSOURCES 42,16% | -51,52% 0,31% 8,67% 32,68% 40,50%

Bnp Paribas Am EUR PARVEST AGRICULTURE CLASSIC CAP 3,25% | -27,66% - - - -

Amiral Gestion EUR SEXTANT PEAK OIL A 73,18% | -57,92% - - - -
Sg Asset Management EUR SGAM INVEST SECTEUR OR 3511% | -23,47% 4,22% 10,62% 47,55% 39,84%

FONDS ETHIQUES ET SOLIDAIRES

[+1+) Agf Asset Management EUR AGF AEQUITAS 30,53% -39,59% 0,47% 15,61% 29,25% 21,15%
00 Dexia Am EUR DEXIA ETHIQUE GESTION OBLIGATAIRE (C) 4,23% 5,73% 1,08% -1,27% 3,64% 3,08%
[+] Dexia Am EUR DEXIA SUST EUROPE 28,13% -47,06% -0,17% 14,52% 24,34% 25,95%
o0 Dexia Am usD DEXIA SUST NORTH AMERICA 25,09% | -40,12% | -3,23% -1,71% 21,16% | 24,03%
Dexia Am JPY DEXIA SUST PACIFIC 24,08% -36,59% -8,65% -1,05% 28,94% 25,50%
Dexia Am EUR DEXIA SUST WORLD C 28,85% -41,38% -7,87% - - 21,64%
Financiere De Champlain EUR PERFORMANCE RESPONSABLE 5,36% -48,56% 1,86% 17,71%
ONALES DYNAMIQUES MSCI World (en euro) 27,42% -40,62% -1,11% b 6
[+] Axa Investment Managers EUR AXA TALENTS 44,65% -51,30% -11,70% 12,11% 26,07% 21,50%
Credit Agricole Am EUR CAAM STRATEGIE INTERNATIONAL 40,61% -30,23% -5,56% 7,62% 10,25% 21,29%
R Carmignac Gestion EUR CARMIGNAC INVESTISSEMENT (A) 42,58% -30,33% 20,09% 10,93% 48,33% 21,18%
R Carmignac Gestion EUR CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE 30,66% | -16,73% 16,57% 7,66% | 45,84% 16,97%
[+ Carmignac Gestion EUR CARMIGNAC REACTIF 100 26,46% -39,07% 9,37% 11,35% 25,90% 15,75%
0000 Comgest EUR COMGEST MONDE 31,38% -31,63% -1,45% 6,79% 27,14% 18,23%
114 C.PR. EUR CPR CROISSANCE REACTIVE P 13,14% | -16,28% -0,47% 4,59% 17,16% 9,56%
R Dexia Am EUR DEXIA SELECTION DYNAMIQUE (C) 23,95% -32,65% 0,11% 9,57% 20,74% 13,93%
[+ Ecofi EUR ECOFI ACTION RENDEMENT C 12,89% -38,81% -0,39% 26,16% 27,24% 21,75%
Rothschild Gestion EUR ELAN MULTI SELECTION REACTIF 23,46% | -43,12% -0,15% 1,02% 20,78% 18,43%

00000 h Fortis Invest. Management EUR FORTIS OBAM EQUITY WORLD 62,95% | -65,34% 29,64% 17,24% 39,03% 36,20%




Les autres supports

B obligations Immobilier PERFORMANCES NETTES
CONTRATS B Actions M Autres
B Monétaires 2007 2006 2005 2004

PANTHEA 3,58% 4,00% 4,05% 4,05% 4,15% 4,60% 4,85%

NORTIA CAPI ‘ 3,58% 4,00% 4,05% 4,05% 4,15% 4,45% 4,85%

NORTIA Il 3,57% 3,92% 4,12% 3,92% 4,02% 4,22% 4,52%
EPIGEA

[ LES SUPPORTS IMMOBILIERS ]

3,65% 3,90% 4,10% 3,90% 4,00% 4,20% 4,50%

M rP B Commerce Capitalisation
PERFORMANCE. —
SCPI M Paris B Bureaux o CES Tx Occupation (% loyers)
Province M Autres 2006 2005 2003 Réserves % de la valeur de la part
ACTIPIERRE 3 Revenus 6,10% 6,76% 7,23% 6,61% 6,08% 7.21% 7,80% 111 M€
Actigestion . ‘ Revalorisation | 13,42%  870%  578%  573%  -4,18%  1560%  338% 96,90%
(fermé &1 la souscription) TOTAL 19.52% 1546% 13,01% 1234% 190% 2281% 11,18% 1,48%
MULTICOMMERCE Revenus 5,30% 5,30% 5,85% 5,82% 6,82% 7,00% 7,51% 180 M€
U.EG. . . Revalorisation 0,00% 0,00% 13,11% 7,96% 8,86% 0,00% 0,00% 97,40%
TOTAL 530% 530% 1896% 1378% 1568% 7,00% 751% 0,11%
CIFOCOMA 3 Revenus 6,10% 6,23% 6,00% 6,85% 7,12% 7,12% 7,00% 160 M€
SERCC ‘ “ Revalorisation 0,00% 2,44% 9,04% 5,02% 1,90% 0,00% 0,00% 94,31%
(fermé & lar souscription) TOTAL 6,10% 867% 1504% 11.87% 9.02% 7,12% 7,00% 0,38%
FICOMA Revenus 6,00% 6,00% 5,80% 6,50% 6,42% 6,70% 7,30% 116 M€
SERCC ' “ Revalorisation 0,00% 2,86% 8,25% 3,74% 0,00% 1,08% 0,00% 95,26%
(fermé & la sousciiption) TOTAL 6,00% 886% 1405% 1024% 642% 7.78% 7.30% 0,94%
BUROBOUTIC Revenus 6,00% 6,32% 6,58% 6,78% 7,28% 717% 7,94% 199 M€
Fiducial ‘ ‘ Revalorisation 2,18% 5,04% 7,39% 12,15% 11,73% 0,00% 8,22% 95,00%
(fermé &1l souscription) TOTAL 818% 11,36% 1397% 1893% 1901% 7,17% 16,16% 1,32%
SELECTINVEST Revenus 5,50% 521% 5,75% 6,14% 6,58% 6,74% 7,25% 1432 M€
UEG. , e Revalorisation 0,00% -5,51% 9,27% 11,82% 7.21% 0,00% 0,00% 94,50%
TOTAL 550% -030% 1502% 17,96% 1379% 674% 725% 0,82%
EFIMMO Revenus 5,80% 5,92% 6,03% 6,34% 6,86% 7,02% 7,00% 346 M€
Sofidy . “ Revalorisation 0,00% 4,65% 4,88% 5,13% 8,33% 2,27% 4,76% 93,04%
TOTAL 580% 1057% 1091% 11,47% 1519% 929% 11,76% 1,11%
IMMORENTE Revenus 5,40% 577% 5,67% 6,27% 6,68% 6,83% 7,06% 916 M€
Sofidy ' . Revalorisation 0,00% 3,39% 7,27% 6,22% 4,22% 4,12% 2,30% 94,54%
TOTAL 540% 9.167% 12,94% 1249% 10,90% 10,95% 9.36% 1,21%
BARCLAYS PIERRE Revenus 6,30% 6,18% 5,81% 6,55% 6,51% 6,96% 6,81% 265 M€
Natexis Immo Placement J ‘ Revalorisation -3,33% -5,07% 1,28% 12,15% 16,11% 1,68% 1,28% 87,17%
(fermé @ la souscription) TOTAL 2,97% 1,11% 7.09% 1870% 22,62% 864% 809% 1,50%
FRUCTIREGIONS Revenus 640%  560%  550% 571% 661%  7,08%  694% 142 M€
Natoxis Immo Placement ’ . Revalorisation | 0.00%  -16,00%  256%  -534%  1573%  4,70%  0,00% 91,58%
(fermé & la souscription] TOTAL 6,40% -10,40% 8,067 037% 2234% 11,78% 6,94% 174%
PIERRE 48 Revenus 0,00%  000%  0,00% 0,00% 0,00%  070%  0,00% 148 M€
Sopargem ‘ ’ Revalorisation 8,53% -16,58% 7,95% 20,06% 12,80% 13,04% 8,49% NS
100% habitation TOTAL 853% -16,58% 7,95% 20,06% 12,80% 13,74% 849% NS
NOVAPIERRE 1 Revenus 5,40% 5,40% 5,35% 5,80% 5,90% 4,70% 5,00% 31 Me
Sopargem ‘ ‘ Revalorisation | 0,00% 2,50%  2,56% 3,60% 340%  450%  3,10% 94,60%
{fermé alasouscription)] 100% commerces TOTAL 540% 790% 791% 9,40% 9.30% 9.20% 810% 0,59%
REPARTITION DU PERFORMANCES
GORTEREUILEE] i em DED Volatilité 3 ans
Autres
SCI PHILOSOPHALE ey Hlere
UFEG Select: Revalorisation 1,00% -0,75% -0,75% 9,67% 29,13% 4,25%
T invest1
Actits
ivers
SCI CAPIMMO Yre_
Primonial Stoct Revalorisation 5,00% 2,60% 2,60% - - NS
elect
invest




[ PROFILS PEA ORPHEA ]

PROFIL PEA SERENITE

International Objectif : Réduire la volatilité 220
2 Le profil est investi & 2/3 en produits actions, 7 ",

Europe le reste en fonds de trésorerie ou a trés faible volatilité. | 180 N
Occldentale /V"w | 7
2009 3ans 5ans Vol 3ans | 140 7 “ o
Taux Y] o o, o o, K\/\\ /N \'\"L s
44% PEA Sérénité 17,06% -21,73% 0,95% 14,23% | 100 'MW .
France Indice Composite 14,41% -15,31% 10,31% 15,74% 60
26% Ecart 2,65% 642%  -936%  -151% ¢ @ P P ITETE S

Indice Composite : 21% CAC40 - 7% SBF120 - 7% SBF250 - 35% MSCI EUROPE - 30% EURIBOR 3M o -

PROFIL PEA AUDACE

'"‘emaﬂoﬂa' Objectif : Surperformer le CAC40 180 — AR
Le profil est investi & 100% en fonds actions. M /\,// V\
Taux 140 \ At
20% 2009 3ans 5ans Vol 3 ans m Wﬂ V\
France 100 \ v
PEA Audace 25,12% -31,36%  -3,46%  20,85% TV W
Indice Composite 22,67% -29,07% 2,94% 27,48% | 60
Europe Ecart 2,45% -2,29% -6,40% -6,63% \\B\e‘* \\h\\s \\Q\\o‘ \\B\\@ \\Q\e” \\Q\\o" \\e\@ \@““ \\s\é \\b\\@\\%\@ \Q\\\B
Occ'de”'a'e Indice Composite : 30% CAC40 - 10% SBF120 - 10% SBF250 - 50% MSCI EUROPE N
PEA Audace - Indice Compo
[ PROFI SURANCE VIE ]
PROFIL INTERNATIONAL PRUDENT : NORTIA Il - QUADRANCE
Sectoriel  Japon Objectif : Priorité a la sécurité 140
1,20% 0,60% Minimiser le risque en s'appuy sur une répartition régulierement recentrée | 131 //
Emergents sur une référence & 80% obligataires et monétaires et & 20% actions. Ww
1,20% \ 120 3
Etats-Unis 2009 3ans 5ans Vol 3 ans /"/ N N
4% 110 et
Europe ggt;; Proﬁl Prudent‘ 10,25% -1,39% 9,23% 4,66% 100 A
8% Indice Composite 7,03% 9,54% 19,28% 4,19% v
France 90
o Ecart 3.22% -10,93% -10,05% 0.47% S FEFIFEFFIEF IS e
Indice Composite : 20% MSCI WORLD - 10% EUROMTS 1-3ans - 20% EUROMTS 3-5ans S FT T FT TS F T F TS
- 20% EUROMTS 7-10ans - 30% EUROMTS 10-15ans Profil Prudent - Indice Compo

PROFIL DEFENSE ALTERNATIF : PANTHEA - NOR

Objectif : Maitrise du risque et décorrélation des marchés
Le profil peut étre investi jusqu'a 50% de fonds alternatifs, ce qui lui permet 120
de maitriser sa volatilité et d'étre décorréllé des marchés financiers.

Gestion quanmanve

Gesnon a\ternaﬂve l

Intersnatlonal 2009 3ans 5ans Vol 3 ans 10
4
Profil Prudent 19,99% -0,79% - 7,11% % ll,
Indice Composite 7,03% 9,54% - 4,19%
80
0 0 0
Ecart 12,96% -10,33% - 2,92% & £ & S S S5 F 5 S
Taux Indice Composite : 20% MSCI WORLD - 10% EUROMTS 1-3ans - 20% EUROMTS 3-5ans S s $ \° $ O S
29% - 20% EUROMTS 7-10ans - 30% EUROMTS 10-15ans

PROFIL INTERNATIONAL FLEXIBLE 60 : NORTIA Il - EPIGEA (bonus) - QUADRANCE -
France Sectoriel Objectif : Profil Opportuniste - Maitrise du risque
2,50% L'épargne peut étre investie entre 20 et 60% sur des supports actions,
en fonction de I'évolution des marchés.
Emergents
2009 3ans 5ans Vol 3 ans
E$1r°n/pe Taux Flexible 60 19,31% -24,09% -6,38% 13,78%
8% Indice Composite 14,12% 9,20%  1073%  11,64%
Ecart 5,19% -14,80% -17,11% 2,13%
E‘a‘s U”'s Indice Composite : 40% MSCI WORLD - 10% CAC40 - 5% EUROSTOXX50 - 20% EUROMTS 10-15ans - 25% EUROMTS 7- 10ans
|mema“ona| Objectif : Réduire la volatilité 220
Le profil est investi a 2/3 en produits actions, /M‘/\
le reste en fonds de trésorerie ou & trés faible volatilité. | 180 : Ay
Europe occldentale [ﬁ - "\\ .
2009 3ans 5ans Vol 3ans | 140
Taux m\'\/\// /_/N V\'{W‘/
44% Europe 70 16,76% -22,32% -0,30% 14,23% 100 s ,Vf
France Indice Composite 14,41% -15,31% 10,31% 15,74% 60
Ecart 2,35% -7,01%  -10,61% -1,51% fF e P P P & &8 &
& FE TS
Indice Composite : 21% CAC40 - 7% SBF120 - 7% SBF250 - 35% MSCI EUROPE - 30% EURIBOR 3M

PROFIL INTERNATIONAL FLEXIBLE 100 : NORTIA Il - EPIGEA (bonus) - QUADRANCE - PANTHEA - NORTIA CAPI - ALEGRIA

Sectoriel Objectif : Profil Opportuniste - Recherche de la perf maxi 160.

9
Internuational\ 5% L'épargne peut étre investie entre 20 et 100% sur des supports actions, A W
6% en fonction de I'évolution des marchés. | 140 W W
Fi = i
9% E‘a:;gj,z”'s 2009 3ans 5ans Vol 3ans | 120

Flexible 100 25,98% -29,31% -6,14% 18,97% | 100. \ ‘A/N/

5;45%29 Indice Composite 23,21% -16,73% 9,90% 18,87% 80 W
Emer Ecart 2,77% -12,58%  -16,04% 0,10% \\W\& @_;n‘ \@“‘ \Q\,\a" \\W\@ \@\e“ \\y \@é \ﬁ \Q\@ \q@ \Q\,\o“ &

gents — I AN O

14,50% Taux Indice Composite : 50% MSCI WORLD - 15% CAC40 - 10% EUROSTOXX50 - 5% MSCI PAYS EMERGENTS - 20% EUROMTS 7-10ans v
150% 17,50%

PROFIL EUROPE 100 : NORTIA Il - EPIGEA (bonus) - QUADRANCE - PANTHEA - NORTIA CAPI - ALEGRIA
International Objectif : Surperformer le CAC40 180
6%

/'\
Le profil est investi & 100% en fonds actions. M A MV\
140 ) \/ LI
France 2009 3ans 5ans Vol 3 ans v% W \’\
42% 100 A Vid
Europe 100 24,48% -32,39% -5,85% 20,84% I W A
Indice Composite 22,67% -29,07% 2,94% 27,48% 60
Europe 9 - Y - Vi - Y & & ¢ © & & 8 &
°°°isd295‘a'e Ecart 1,81% 332%  BT%  684% | &GS IS
3

Indice Composite : 30% CAC40 - 10% SBF120 - 10% SBF250 - 50% MSCI EUROPE

PROFIL INTERNATIONAL DYNAMIQUE : NORTIA Il - QUADRANCE
s y Japon Objectif : Fortes plus-values sur longue période
ectoriel 2,37% P . 4
4,74% L'objectif du profil est de rechercher la performance tout en acceptant des risques | 120
Emergents de fluctuations & CT, il est composé a +/- 80% de supports actions.

Europe 100 - Indice Compo

474%
Eg‘;",,}’e 2009 3ans 5ans Vol 3 ans M M/:\f/,‘,/
Etats-Unis ° B 801 1 Ay
15% Profil Dynamique 18,06% -22,52% 2,18% 17,40% LAY (v
Indice Composite 22,76% -13,06% 13,56% 17,20% 60
Taux Ecart -4,70% -9,46% -11,38% 0,20% R N S &
o France & & & & S & & & &
d 21% Indice Composite : 50% MSCI WORLD - 15% CAC40 - 10% EUROSTOXX50 - 5% MSCI PAYS EMERGENTS - 20% EUROMTS 7-10ans

Profil Dynamique - Indice Compo
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Mentions légales :

Rédaction Nortia achevée le 21 Janvier 2010.
Source de données LCA au 31 Décembre 2009 pour
« Vos contrats a la carte ».

« Ce document a été élaboré par NORTIA, il ne saurait engager
la responsabilité de vos assureurs

DEXIA EPARGNE PENSION et LA MONDIALE PARTENAIRE.
IUn’a pas de valeur contractuelle. »
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