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délégué en charge 
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POUVEZ-VOUS PRÉSENTER ET 
DÉCRIRE L’ACTIVITÉ DE VOTRE 
ENTREPRISE ?

Eole Water est une sociét é inno vante, basée pr ès 
d’Aix en P rovence. Cr éée en 2008 mais faisan t 
suite à un tr avail de près de 10 ans, elle conçoit et 
développe un système de production d’eau à partir 
d’une éolienne. Cette nouvelle technologie permet 
de pr oduire de l’ eau potable par tout en captan t 
simplement l’humidité de l’air. Gage d’autonomie 
ou de sur vie pour les lieux c oncernés, l’éolienne 
peut également produire de l’électricité.
Conçue pour fonc tionner par v ent faible ( dès 
25 km/h) et sans appor t d’énergie fossile, il s ’agit 
d’une solution éc ologique déplo yable dans de 
nombreuses régions demandeuses (Afrique, Moyen-
Orient, zone d’eau salée ou contaminée…).

À qualit é égale , l’ eau ainsi pr oduite est 10 fois 
moins chèr e que de l’ eau en bout eille impor tée 
pour un bilan carbone incomparable !

QUELLE EST  VOTRE STR ATÉGIE DE  
DÉVELOPPEMENT ET VOS OBJEC TIFS 
À MOYEN TERME ?
Eole Water est le seul ac teur au monde à posséder 
cette technologie. 
Loin des pr oblématiques énergétiques françaises, 
notre mar ché est in ternational et r égi par une 
logique de besoin. Non artifi ciel, il a donc de longs 
jours devant lui.
Nous fi nalisons ac tuellement un ac cord a vec un 
grand ac teur in ternational pour la c ommerciali-
sation, l’installation et la main tenance en A frique 
et au Mo yen-Orient de notr e pr emier modèle 
d’éolienne. De petite taille, cette éolienne mesure 
20 m de haut et peut sub venir au besoin en eau 
potable quotidien d’environ 200 personnes. En cas 
de v ent défi cient, des panneaux phot ovoltaïques 
peuvent pr endre le r elais et c ontinuer à assur er 
la pr oduction d’ eau. C ette dernièr e est ensuit e 
stockée à l’ abri de l’ air et de la lumièr e dans des 

abris sous-terrain pour être ensuite utilisée au gré 
des besoins.
À mo yen t erme, nous c ontinuons nos eff orts 
de dév eloppement et espér ons pouv oir pr oposer
ultérieurement un sec ond modèle plus gr and 
permettant l’ approvisionnement en eau potable 
d’un village de 1 000 personnes. Cette technologie 
est naissante et il est de notre ressort de continuer 
à œuvrer à son amélioration.

QUE VOUS A APPORTÉ 
ENTREPRENEUR VENTURE ?

Après avoir rencontré de nombr eux fonds d’inves-
tissement nous a vons ét é heur eusement surpris 
par l’ approche en trepreneuriale d’En trepreneur 
Venture. En ne se positionnan t pas uniquemen t 
comme des fi nanciers, ils se sont penchés sur notre 
projet dans sa globalité pour l’appréhender et s’en 
faire une idée précise et juste ■

Marc Parent
DG Eole Water

BRUNO JACQUOT, 
QUELLE EST LA STRATÉGIE 
D’INVESTISSEMENT DE 
LA PARTIE LIBRE DU FIP ?

Au c ours du 1 er semestr e la politique 
d’investissement de cette partie libre a tou-
jours été très prudente dans un contexte de 
marché très instable. L’objectif de gestion a 
été d’obtenir une r entabilité supérieur e à 
celle off erte par le mar ché monétaire tout 
en minimisant les risques. À l’exception de 
la souscription d’ obligations c onvertibles 
STS gr oup qui off raient un r endement 
supérieur à 10% à l’ émission pour une 
durée de six ans , nous n ’avons investi que 
dans des emprun ts à dur ée de vie c ourte 
(1 à 3 ans maximum). La par tie in vestie 
dans des taux pr ogressifs a été maintenue 
permettant d’avoir une trésorerie toujours 
disponible et des r endements a ttractifs 
pouvant atteindre 5%.

QUELS COMMENTAIRES 
POUVEZ-VOUS PORTER SUR LA 
PART INVESTIE DANS LES PME ?

Nous avons poursuivi nos in vestissements 
au même r ythme dans des PME situées 
dans des sec teurs v ariés de l’ économie. 
Comme v ous le sa vez, la période est 

diffi  cile pour beauc oup de PME, l’ accès au 
fi nancement bancair e dev enant moins 
aisé et la cr oissance éc onomique r estant, 
dans nos éc onomies oc cidentales, à un 
niveau tr ès faible . C es diffi  cult és peuvent 
être pour nous un sujet d’ inquiétude dans 
certains cas. En revanche, elles permettent 
aux PME dynamiques et bien positionnées 
de gagner des par ts de mar ché et même , 
dans c ertains cas , de dev enir inc ontour-
nables dans leur domaine . Enfi n, les v a-
lorisations au moment de l’investissement 
deviennent moins élev ées nous permet-
tant d’avoir une part du capital plus grande 
pour des capitaux investis équivalents.

Nous tenons à attirer votre attention sur le 
fait que la v alorisation de v os fonds tien t 
plus facilemen t c ompte des diffi  cult és 
rencontrées que des bonnes nouv elles. 
Nous devons en eff et, en cas de pr oblème 
sur une par ticipation, dépr écier c elle-ci  
alors que nous sommes dans l’ obligation 
d’attendre une c ession ou une opér ation 
fi nancière  pour r evaloriser c elles qui se 
portent bien. C es méthodes c omptables, 
volontairement sécuritair es, c onduisent 
donc le plus souv ent à c onstater des 
valeurs liquida tives en baisse les 

premières années alors que les plus-v alues 
n’apparaitront que dans un sec ond t emps ; 
les pr ofessionnels appellen t c et eff et c omptable 
« la courbe en J ». Une baisse temporaire de valori-

sation ne saurait remettre en cause notre objectif à 
l’échéance, notre travail d’investisseur devant être 
apprécié sur le long terme. 
Grâce à la loi TEPA et gr âce à v otre épargne nous 

pouvons fi nancer un gr and nombr e d’entreprises 
françaises et les emplois qui en déc oulent dans 
nos régions  ■

CHERS INVESTISSEURS,

Les niveaux d’endettement par ticulièrement élevés 
des Éta ts oc cidentaux amènen t c eux-ci à appliquer 

des politiques de rigueur et , notamment en F rance, à 
diminuer certains avantages fi scaux ou sociaux. 

Le pr ojet de loi de fi nances 2011 s ’inscrit par faitement 
dans cette tendance et prévoit entre autres une diminution 

de l’avantage fi scal IR des FIP ou de FCPI à par tir du 1 er jan-
vier 2011. Lors du passage devant le Sénat, une diminution de 

l’avantage ISF pourrait également être prononcée. 

Cette t endance à l’ alourdissement de la taxa tion de l’ épargne, 
nous conduit à v ous recommander de souscrir e à nos fonds et c e, 

avant le 31 déc embre de c ette année pour pr ofi ter des c onditions 
fi scales actuelles, plus avantageuses.

Concernant les PME en portefeuille, sans surprise, certaines connaissent 
des diffi  cultés et fon t l’objet de pr ovisions, tandis que d’ autres s’avèrent 

être de futur es pépit es. L es r ègles stric tes de c omptabilisation, t elles 
qu’évoquées par M. Jacquot dans son commentaire, ne nous autorisent mal-

heureusement pas à les revaloriser. Selon ces principes, les baisses de valeurs 
liquidatives de certains de nos fonds ne r emettent pas en cause nos objec tifs 

à long terme.

Toute l’équipe d’En trepreneur Venture tien t à v ous r emercier pour la c onfi ance 
que vous lui témoignez et pour votre participation au dynamisme économique des 

régions Ile-de-France, Bourgogne, Rhônes-Alpes et Provence-Alpes-Côte d’Azur.

N OV E M B RE 2010
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FOCUS
PME RÉGIONALES
(quota 60% )

3 nouveaux investissements entre le 1er janvier et le 30 juin 2010  :

R ÉPA RT I T ION D E L ’ACT I F  N E T 

A U 30 J U I N 2010

Au 30 juin 2010, Entrepreneur Venture a reçu plus de 400 dossiers 
d’entreprises couvrant tous les secteurs économiques. 

Placements monétaires : dépots à terme, SICAV monétaires, liquidités  / Obligations à court terme 
(maturité inférieure à 2 ans)  /  Obligations à moyen terme (maturité supérieure à 2 ans).

Placements 
monétaires

et dépôts à terme
29,73%

Actions
0,98%

Obligations
court terme

5,43%
Valeur liquidative auditée par    : 942,88   €
soit -5,7% depuis l'origine

Respect des ratios 
réglementaires

Pour le FIP Entrepreneurs Sud Est, 
au 30 juin 2010, le pourcentage 
investi dans les PME régionales était 
de 50,71% des souscriptions, 
soit 84,51% de l’objectif. 
Ce ratio devra être respecté 
d’ici au 31 décembre 2010.
Le pourcentage de titres investis 
dans des PME de moins de 5 ans 
était de 10,43%. 
(Objectif réglementaire de 10%).

PME régionales
(Quota 60%) 
53,57%

L’équipe de gestion, depuis la création de ce FIP, 
continue à privilégier une diversifi cation sectorielle 
dans ses investissements.

S E CTE U R S D ’ACT I V I T É 

D E S PM E R ÉG ION A LE S

Obligations
moyen terme 

10,29%

SYNTHÈSE de l’activité du FIP ENTREPRENEURS SUD EST

Aqua

Activité
Groupe spécialisé dans les éner gies renouvelables et la c onstruction durable. Aqua 
développe au travers de ses fi liales des projets photovoltaïques (Valosun en par te-
nariat avec Edisun Power), des unités de méthanisation (Holding Verte) et participe 
à la promotion d’éco-quartier (NewTown). Holding Verte a pour objec tif de devenir 
un acteur majeur de la méthanisa tion grâce à la fi nalisation d’un par tenariat avec 
la Caisse des D épôts pour le fi nancement de 12 M W de projets (avec des unités de 
1 MW en moyenne).

Région : Ile-de-France

Distribution
4,54%

Services
31,65%

Média
6,62%

Loisirs et 
divertissement
11,88%

Industrie
17,82%

Luxe
5,77%

Hautes 
technologies 

et internet
4,33%

Énergie
17,39%

Eole water

Activité
Créée en 2008 par Mar c P arent, la sociét é E ole Water c onçoit, fa-
brique et c ommercialise des syst èmes éoliens de pr oduction d’eau 
par condensation de l’air ambiant. Eole Water utilise l’énergie du vent 
pour liquéfi er la vapeur d’eau contenue dans l’atmosphère.
Le pr océdé est t otalement éc ologique, permettan t une pr oduction 
d’eau naturelle potable sans aucun impac t sur l’environnement. Eole 
Water destine ses pr oduits aux z ones non appr ovisionnées, tels que 
l’Afrique et le Moyen-Orient dans un premier temps.

Région : Provence-Alpes-Côte d’Azur

Morganne Bello

Activité
Morganne Bello, spécialiste depuis plus de 20 ans des 
pierres précieuses, a lanc é en 2004 sa pr opre marque 
de joaillerie mettan t en v aleur des pierr es précieuses 
et semi-précieuses.
Papillons et r oses se mêlen t dans un st yle féminin et 
raffi  né . Le vent de fr aîcheur qu’elle a su amener dans 
le monde de la joaillerie fr ançaise en a fait l’une des 
créatrices les plus en vue du moment.  

Région : Ile-de-France
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à la promotion d’éco-quartier (NewTown). Holding Verte a pour objec tif de devenir 
un acteur majeur de la méthanisa tion grâce à la fi nalisation d’un par tenariat avec 
la Caisse des D épôts pour le fi nancement de 12 M W de projets (avec des unités de 
1 MW en moyenne).

Région : Ile-de-France

Distribution
4,54%

Services
31,65%

Média
6,62%

Loisirs et 
divertissement
11,88%

Industrie
17,82%

Luxe
5,77%

Hautes 
technologies 

et internet
4,33%

Énergie
17,39%

Eole water

Activité
Créée en 2008 par Mar c P arent, la sociét é E ole Water c onçoit, fa-
brique et c ommercialise des syst èmes éoliens de pr oduction d’eau 
par condensation de l’air ambiant. Eole Water utilise l’énergie du vent 
pour liquéfi er la vapeur d’eau contenue dans l’atmosphère.
Le pr océdé est t otalement éc ologique, permettan t une pr oduction 
d’eau naturelle potable sans aucun impac t sur l’environnement. Eole 
Water destine ses pr oduits aux z ones non appr ovisionnées, tels que 
l’Afrique et le Moyen-Orient dans un premier temps.

Région : Provence-Alpes-Côte d’Azur

Morganne Bello

Activité
Morganne Bello, spécialiste depuis plus de 20 ans des 
pierres précieuses, a lanc é en 2004 sa pr opre marque 
de joaillerie mettan t en v aleur des pierr es précieuses 
et semi-précieuses.
Papillons et r oses se mêlen t dans un st yle féminin et 
raffi  né . Le vent de fr aîcheur qu’elle a su amener dans 
le monde de la joaillerie fr ançaise en a fait l’une des 
créatrices les plus en vue du moment.  

Région : Ile-de-France
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FOCUS
PME RÉGIONALES
(quota 60% )

3 nouveaux investissements entre le 1er janvier et le 30 juin 2010  :

R ÉPA RT I T ION D E L ’ACT I F  N E T 

A U 30 J U I N 2010
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Placements 
monétaires
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0,98%
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Respect des ratios 
réglementaires

Pour le FIP Entrepreneurs Sud Est, 
au 30 juin 2010, le pourcentage 
investi dans les PME régionales était 
de 50,71% des souscriptions, 
soit 84,51% de l’objectif. 
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PME régionales
(Quota 60%) 
53,57%
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dans ses investissements.

S E CTE U R S D ’ACT I V I T É 

D E S PM E R ÉG ION A LE S

Obligations
moyen terme 
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un acteur majeur de la méthanisa tion grâce à la fi nalisation d’un par tenariat avec 
la Caisse des D épôts pour le fi nancement de 12 M W de projets (avec des unités de 
1 MW en moyenne).
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Frédéric ZABLOCKI
Directeur général délégué
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ENTREPRENEUR VENTURE GESTION SA AU CAPITAL DE 500 175€ RCS PARIS B 431633452
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TÉL. : 01 58 18 61 80 / FAX : 01 58 18 61 89
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Bruno Jacquot
Directeur général 
délégué en charge 
des investissements

POUVEZ-VOUS PRÉSENTER ET 
DÉCRIRE L’ACTIVITÉ DE VOTRE 
ENTREPRISE ?

Eole Water est une sociét é inno vante, basée pr ès 
d’Aix en P rovence. Cr éée en 2008 mais faisan t 
suite à un tr avail de près de 10 ans, elle conçoit et 
développe un système de production d’eau à partir 
d’une éolienne. Cette nouvelle technologie permet 
de pr oduire de l’ eau potable par tout en captan t 
simplement l’humidité de l’air. Gage d’autonomie 
ou de sur vie pour les lieux c oncernés, l’éolienne 
peut également produire de l’électricité.
Conçue pour fonc tionner par v ent faible ( dès 
25 km/h) et sans appor t d’énergie fossile, il s ’agit 
d’une solution éc ologique déplo yable dans de 
nombreuses régions demandeuses (Afrique, Moyen-
Orient, zone d’eau salée ou contaminée…).

À qualit é égale , l’ eau ainsi pr oduite est 10 fois 
moins chèr e que de l’ eau en bout eille impor tée 
pour un bilan carbone incomparable !

QUELLE EST  VOTRE STR ATÉGIE DE  
DÉVELOPPEMENT ET VOS OBJEC TIFS 
À MOYEN TERME ?
Eole Water est le seul ac teur au monde à posséder 
cette technologie. 
Loin des pr oblématiques énergétiques françaises, 
notre mar ché est in ternational et r égi par une 
logique de besoin. Non artifi ciel, il a donc de longs 
jours devant lui.
Nous fi nalisons ac tuellement un ac cord a vec un 
grand ac teur in ternational pour la c ommerciali-
sation, l’installation et la main tenance en A frique 
et au Mo yen-Orient de notr e pr emier modèle 
d’éolienne. De petite taille, cette éolienne mesure 
20 m de haut et peut sub venir au besoin en eau 
potable quotidien d’environ 200 personnes. En cas 
de v ent défi cient, des panneaux phot ovoltaïques 
peuvent pr endre le r elais et c ontinuer à assur er 
la pr oduction d’ eau. C ette dernièr e est ensuit e 
stockée à l’ abri de l’ air et de la lumièr e dans des 

abris sous-terrain pour être ensuite utilisée au gré 
des besoins.
À mo yen t erme, nous c ontinuons nos eff orts 
de dév eloppement et espér ons pouv oir pr oposer
ultérieurement un sec ond modèle plus gr and 
permettant l’ approvisionnement en eau potable 
d’un village de 1 000 personnes. Cette technologie 
est naissante et il est de notre ressort de continuer 
à œuvrer à son amélioration.

QUE VOUS A APPORTÉ 
ENTREPRENEUR VENTURE ?

Après avoir rencontré de nombr eux fonds d’inves-
tissement nous a vons ét é heur eusement surpris 
par l’ approche en trepreneuriale d’En trepreneur 
Venture. En ne se positionnan t pas uniquemen t 
comme des fi nanciers, ils se sont penchés sur notre 
projet dans sa globalité pour l’appréhender et s’en 
faire une idée précise et juste ■

Marc Parent
DG Eole Water

BRUNO JACQUOT, 
QUELLE EST LA STRATÉGIE 
D’INVESTISSEMENT DE 
LA PARTIE LIBRE DU FIP ?

Au c ours du 1 er semestr e la politique 
d’investissement de cette partie libre a tou-
jours été très prudente dans un contexte de 
marché très instable. L’objectif de gestion a 
été d’obtenir une r entabilité supérieur e à 
celle off erte par le mar ché monétaire tout 
en minimisant les risques. À l’exception de 
la souscription d’ obligations c onvertibles 
STS gr oup qui off raient un r endement 
supérieur à 10% à l’ émission pour une 
durée de six ans , nous n ’avons investi que 
dans des emprun ts à dur ée de vie c ourte 
(1 à 3 ans maximum). La par tie in vestie 
dans des taux pr ogressifs a été maintenue 
permettant d’avoir une trésorerie toujours 
disponible et des r endements a ttractifs 
pouvant atteindre 5%.

QUELS COMMENTAIRES 
POUVEZ-VOUS PORTER SUR LA 
PART INVESTIE DANS LES PME ?

Nous avons poursuivi nos in vestissements 
au même r ythme dans des PME situées 
dans des sec teurs v ariés de l’ économie. 
Comme v ous le sa vez, la période est 

diffi  cile pour beauc oup de PME, l’ accès au 
fi nancement bancair e dev enant moins 
aisé et la cr oissance éc onomique r estant, 
dans nos éc onomies oc cidentales, à un 
niveau tr ès faible . C es diffi  cult és peuvent 
être pour nous un sujet d’ inquiétude dans 
certains cas. En revanche, elles permettent 
aux PME dynamiques et bien positionnées 
de gagner des par ts de mar ché et même , 
dans c ertains cas , de dev enir inc ontour-
nables dans leur domaine . Enfi n, les v a-
lorisations au moment de l’investissement 
deviennent moins élev ées nous permet-
tant d’avoir une part du capital plus grande 
pour des capitaux investis équivalents.

Nous tenons à attirer votre attention sur le 
fait que la v alorisation de v os fonds tien t 
plus facilemen t c ompte des diffi  cult és 
rencontrées que des bonnes nouv elles. 
Nous devons en eff et, en cas de pr oblème 
sur une par ticipation, dépr écier c elle-ci  
alors que nous sommes dans l’ obligation 
d’attendre une c ession ou une opér ation 
fi nancière  pour r evaloriser c elles qui se 
portent bien. C es méthodes c omptables, 
volontairement sécuritair es, c onduisent 
donc le plus souv ent à c onstater des 
valeurs liquida tives en baisse les 

premières années alors que les plus-v alues 
n’apparaitront que dans un sec ond t emps ; 
les pr ofessionnels appellen t c et eff et c omptable 
« la courbe en J ». Une baisse temporaire de valori-

sation ne saurait remettre en cause notre objectif à 
l’échéance, notre travail d’investisseur devant être 
apprécié sur le long terme. 
Grâce à la loi TEPA et gr âce à v otre épargne nous 

pouvons fi nancer un gr and nombr e d’entreprises 
françaises et les emplois qui en déc oulent dans 
nos régions  ■

CHERS INVESTISSEURS,

Les niveaux d’endettement par ticulièrement élevés 
des Éta ts oc cidentaux amènen t c eux-ci à appliquer 

des politiques de rigueur et , notamment en F rance, à 
diminuer certains avantages fi scaux ou sociaux. 

Le pr ojet de loi de fi nances 2011 s ’inscrit par faitement 
dans cette tendance et prévoit entre autres une diminution 

de l’avantage fi scal IR des FIP ou de FCPI à par tir du 1 er jan-
vier 2011. Lors du passage devant le Sénat, une diminution de 

l’avantage ISF pourrait également être prononcée. 

Cette t endance à l’ alourdissement de la taxa tion de l’ épargne, 
nous conduit à v ous recommander de souscrir e à nos fonds et c e, 

avant le 31 déc embre de c ette année pour pr ofi ter des c onditions 
fi scales actuelles, plus avantageuses.

Concernant les PME en portefeuille, sans surprise, certaines connaissent 
des diffi  cultés et fon t l’objet de pr ovisions, tandis que d’ autres s’avèrent 

être de futur es pépit es. L es r ègles stric tes de c omptabilisation, t elles 
qu’évoquées par M. Jacquot dans son commentaire, ne nous autorisent mal-

heureusement pas à les revaloriser. Selon ces principes, les baisses de valeurs 
liquidatives de certains de nos fonds ne r emettent pas en cause nos objec tifs 

à long terme.

Toute l’équipe d’En trepreneur Venture tien t à v ous r emercier pour la c onfi ance 
que vous lui témoignez et pour votre participation au dynamisme économique des 

régions Ile-de-France, Bourgogne, Rhônes-Alpes et Provence-Alpes-Côte d’Azur.

N OV E M B RE 2010
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